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ดวยโครงสรางของเศรษฐกิจไทยในปจจุบันที่ยังตองพึ่งพาอุปสงคจากภายนอกประเทศ

คอนขางมาก ในขณะที่การฟนตัวของเศรษฐกิจโลกยังมีความเปราะบางและมีความไมแนนอนสูง 
ประกอบกับความเช่ือมโยงในการผลิตสินคาของประเทศตางๆ ยังมีอยูมาก จึงทําใหการเปลี่ยนแปลง
ของภาวะเศรษฐกิจของประเทศตางๆ โดยเฉพาะอยางย่ิงประเทศที่เปนคูคาหลักของไทยสงผลกระทบ
ตอเศรษฐกิจไทยอยางหลีกเลี่ยงไมได 

การศึกษาเรื่องการวิเคราะหผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงภาวะเศรษฐกจิของประเทศคูคาทีม่ี
ตอเศรษฐกิจไทยผานชองทางการสงออกสินคา (กรณีศึกษาประเทศจีน) จึงมีวัตถุประสงคเพื่อใหทราบถึง
ความเช่ือมโยงทางการคาสินคาของประเทศที่เปนคูคาหลักสําคัญของไทย และผลกระทบจากการ
เปลี่ยนแปลงภาวะเศรษฐกิจของประเทศที่เปนคูคาหลักของไทยกับเศรษฐกิจไทยผานชองทางการ
สงออกสินคา โดยศึกษาในกรณีที่ภาวะเศรษฐกิจจีนมีการเปลี่ยนแปลง จะสงผลกระทบตอเศรษฐกิจไทย
อยางไรและมากนอยเพียงใด ดวยการสรางแบบจําลองอยางงายเพื่อเปนเครื่องมือในการศึกษา
วิเคราะหและอธิบายผลกระทบดังกลาว  

จากการศึกษาพบวา ผลกระทบของเศรษฐกิจจีนที่มีตอเศรษฐกิจไทยผานชองทางการ
สงออกสินคาของไทยมีความสัมพันธในเชิงบวก กลาวคือ ในกรณีที่ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศของจีน
ลดลงรอยละ 1 จากกรณีฐาน จะสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศของไทยลดลงรอยละ 0.07 
จากกรณีฐาน โดยเปนผลกระทบจากการที่ไทยสงออกสินคาไปจีนลดลงรอยละ 0.03 (ผลกระทบ
ทางตรง) และผลกระทบจากการที่ไทยสงออกไปประเทศคูคาหลักอื่นๆ ซึ่งไดรับผลกระทบจากการ
สงออกสินคาไปจีนไดลดลงเชนเดียวกัน และเมื่อประเทศเหลาน้ันสงออกไปจีนไดลดลง ก็จะมีผลให
เศรษฐกิจขยายตัวลดลง และนําเขาสินคาจากไทยลดลงเชนเดียวกัน โดยผลกระทบจากการที่ไทย
สงออกไปประเทศเหลาน้ีลดลง สงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศของไทยลดลงอีกรอยละ 0.04 
จากกรณีฐาน (ผลกระทบทางออม)  

สําหรับขอเสนอแนะเพื่อเปนการลดผลกระทบที่เกิดข้ึนจากการชะลอตัวทางเศรษฐกิจของ
ประเทศคูคาสําคัญของไทย ควรมีการดําเนินการใน 3 มิติ คือ 1) เพิ่มศักยภาพในการสงออกสินคา
ไทย โดยการกระจายตลาดการสงออกสินคาใหมีความหลากหลายมากข้ึนในตลาดประเทศที่ไมไชคูคา
หลักของไทยในปจจุบัน และการสรางมูลคาเพิ่มของสินคาในกลุมอุตสาหกรรมที่มีศักยภาพและ
อุตสาหกรรมแหงอนาคต เพื่อใหการสงออกสินคามีมูลคาสูงข้ึน 2) เพิ่มรายไดจากนักทองเที่ยว
ตางชาติ โดยสงเสริมใหมีนักทองเที่ยวจากกลุมประเทศตะวันตกเขามาเพิ่มมากข้ึน ควบคูไปกับการ
สงเสริมตลาดทองเที่ยวที่สอดคลองกับความตองการของนักทองเที่ยวหลายระดับ และในรูปแบบการ
ทองเที่ยวที่แตกตางกันตามความตองการในแตละกลุม และ 3) สรางความเขมแข็งใหกับเศรษฐกิจใน
ประเทศ โดยเฉพาะในสวนของเศรษฐกิจฐานราก เพื่อสรางอุปสงคภายในประเทศใหเขมแข็ง และ
สรางสมดุลระหวางอุปสงคภายในและภายนอกประเทศ เพื่อเปนภูมิคุมกันใหแกเศรษฐกิจไทยภายใต
สถานการณเศรษฐกิจโลกที่มีความผันผวน และปริมาณการคาโลกมีแนวโนมของการชะลอตัวอยาง
ชัดเจน โดยการสรางความเขมแข็งใหกับเศรษฐกิจในประเทศน้ัน ควรประกอบไปดวย การเพิ่มขีด



จ 

ความสามารถของแรงงานในภาคเกษตร การเพิ่มทักษะใหแกแรงงานในภาคอุตสาหกรรม และการ
สนับสนุนกลุมผูประกอบการวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (SMEs) และวิสาหกิจเริ่มตน 
(Startups) นอกจากน้ัน ภาครัฐจะตองบริหารจัดการเศรษฐกิจมหภาคใหมีเสถียรภาพ รวมทั้งดูแลให
ประเทศมีความมั่นคง ซึ่งจะเปนการเสริมสรางบรรยากาศใหมีการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจเพิ่ม
มากข้ึน 
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บทที่ 1 
บทนํา 

 
 
1.1  ภูมิหลังและความสําคัญของปญหา 

แมวาในภาพรวมของสถานการณเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจของประเทศคูคาหลักของไทย
ในป 2560 จะมีแนวโนมปรับตัวในทิศทางที่ดีข้ึนจากป 2559 โดยเปนการปรับตัวดีข้ึนอยางตอเน่ือง
ตามการปรับตัวดีข้ึนของปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจในประเทศสําคัญๆ โดยเฉพาะสหรัฐฯ ยุโรป 
ญี่ปุน รวมทั้งการเริ่มปรับตัวในทิศทางที่ดีข้ึนของเสถียรภาพภาคตางประเทศของจีนและการปรับตัว 
ดีข้ึนของเงื่อนไขทางการเมืองในยุโรปหลังการเลือกต้ังฝรั่งเศส ในขณะที่การปรับตัวดีข้ึนของปริมาณ
การคาและราคาสินคาในตลาดโลกยังมีแนวโนมที่จะเปนปจจัยสนับสนุนการฟนตัวและขยายตัวของ
ประเทศกําลังพัฒนาและประเทศตางๆ ในภูมิภาคเอเชีย โดยในป 2560 คาดวาเศรษฐกิจโลกจะ
ขยายตัวรอยละ 3.3 เรงข้ึนจากรอยละ 3.1 ในป 2559 จากการที่ประเทศสําคัญๆ เขาสูชวงการฟนตัว
ของวัฏจักรเศรษฐกิจและเงินเฟออยางชัดเจนมากข้ึน โดยเฉพาะเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ปรับตัว เขาสู
ภาวะการจางงานเต็มที่และแรงกดดันจากเงินเฟอเพิ่มข้ึน เงื่อนไขดังกลาว ทําใหธนาคารกลางสหรัฐฯ 
มีแนวโนมปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายในชวงที่เหลือของปอยางตอเน่ือง ในขณะที่ธนาคารกลาง
ยุโรปและประเทศสมาชิก มีแนวโนมคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพื่อสรางความมั่นใจวาการฟนตัวทาง
เศรษฐกิจจะมีความตอเน่ืองและอัตราเงินเฟอสามารถกลับสูเปาหมายของนโยบายการเงิน และมี
ความเปนไปไดที่บางประเทศจะเริ่มปรับเปลี่ยนทิศทางนโยบายการเงินอยางชัดเจนมากข้ึนในชวง
ปลายปแนวโนมดังกลาว ทําใหอัตราดอกเบี้ยในตลาดโลกเริ่มปรับตัวเขาสูชวงขาข้ึนอยางชาๆ ตาม
การคาดการณของหนวยงานตางๆ1 

แมกระน้ันก็ตาม แนวโนมการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกดังกลาวยังอยูในสภาวะที่มีความเสี่ยง
หลายประการ อาทิ การเขารับตําแหนงประธานาธิบดีสหรัฐอเมริกาของนายโดนัลด ทรัมป ที่ทําใหมี
การปรับเปลี่ยนและความไมแนนอนทางนโยบายตางๆ เกิดข้ึน โดยเฉพาะอยางย่ิงนโยบายทางดาน
เศรษฐกิจ ในอีกดานหน่ึงจีนก็ไดมีการปรับโครงสรางทางเศรษฐกิจโดยเนนใหมีการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจที่มีคุณภาพมากข้ึน สําหรับสหภาพยุโรปก็ยังมีความเสี่ยงทางเศรษฐกิจจากกรณีการลง
ประชามติใหออกจากการเปนสมาชิกสหภาพยุโรปของสหราชอาณาจักรและการเลือกต้ังที่จะมีข้ึนใน
หลายประเทศ เชน เยอรมนี เปนตน ซึ่งอาจสงผลตอการเปลี่ยนแปลงนโยบายเศรษฐกิจในมิติตางๆ 
ไดเชนเดียวกัน นอกจากน้ี ความขัดแยงทางการเมืองระหวางประเทศ ในกรณีของคาบสมุทรเกาหลี 
และความไมสงบในประเทศซีเรีย ลวนเปนความเสี่ยงที่อาจสงผลกระทบตอการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก  

                                                
1 สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาต,ิ รายงานภาวะเศรษฐกิจไทยไตรมาสแรกป 2560 
และแนวโนมป  2560, [ออนไลน], 2560, แหลงที่มา: http://www.nesdb.go.th/more_news.php?cid=627 
[27 มิถุนายน 2560]. 
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ในขณะเดียวกัน ดวยโครงสรางของเศรษฐกิจไทยที่มีความเช่ือมโยงกับเศรษฐกิจภายนอก
ประเทศคอนขางมาก กลาวคือ มีสัดสวนของการสงออกสินคาและบริการมากกวารอยละ ๗๐ ของ
มูลคาผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (สงออกสินคารอยละ ๕๗ และสงออกบริการรอยละ ๑๙) ทําใหมี
ความสัมพันธและเช่ือมโยงกับภาวะเศรษฐกิจของประเทศที่เปนคูคาหลักๆ มากดวยเชนกัน  
การเปลี่ยนแปลงของภาวะเศรษฐกิจของประเทศคูคาจึงมีผลคอนขางมากตอการสงออกและการขยายตัว
ของเศรษฐกิจไทย ประกอบกับปจจุบันประเทศตางๆ มีความเช่ือมโยงทางการคาและการลงทุน
ระหวางกันที่ลึกข้ึน และมีการผลิตในลักษณะที่เปนหวงโซอุปทานมากข้ึน ดังน้ัน การที่ประเทศใด
ประเทศหน่ึงมีสภาวะทางเศรษฐกิจที่ดีข้ึนหรือชะลอตัวลง จะไมเพียงสงผลกระทบตอประเทศคูคาที่
คาขายกันโดยตรงเทาน้ัน แตจะสงผลกระทบตอประเทศอื่นที่เปนคูคากับประเทศน้ันๆ ทางออมดวย 
เชน ในกรณีที่เศรษฐกิจของจีนชะลอตัวลง ประเทศไทยจะไดรับผลกระทบโดยตรงจากการสงออกไป
จีนลดลง และในขณะเดียวกันจะไดรับผลกระทบจากการสงออกไปประเทศอื่นที่เปนคูคาของจีนลดลง
ดวย เน่ืองจากเมื่อเศรษฐกิจของจีนชะลอลงก็จะนําเขาจากทุกประเทศลดลง ซึ่งรวมถึงประเทศไทย
และประเทศอื่นๆ ดวย ในการวิเคราะหผลกระทบดังกลาว จึงตองหาความสัมพันธทางการคาของ
ประเทศตางๆ ที่เช่ือมโยงกัน เพื่อใหทราบถึงผลกระทบรวมที่จะเกิดข้ึน 

ทั้งน้ี เมื่อพิจารณาถึงสัดสวนการสงออกสินคาของไทยไปประเทศตางๆ จะเห็นวาในชวงป 
2556–2558 ไทยสงออกสินคาไปจีนมากที่สุด ประกอบกับเศรษฐกิจจีนมีแนวโนมวาจะอยูในชวงขาลง
หลังจากที่เศรษฐกิจมีการขยายตัวในอัตราที่สูงอยางตอเน่ืองในชวงที่ผานมา โดยต้ังแตป 2556–2559 
เศรษฐกิจจีนขยายตัวไดรอยละ 7.7 7.4 6.9 และ 6.7 ตามลําดับ ซึ่งแมวายังเปนอัตราการขยายตัวที่สูง 
แตก็แสดงใหเห็นถึงการคอยๆ ชะลอลงของเศรษฐกิจจีนในลักษณะของ Soft landing คือ เปนไป
อยางคอยเปนคอยไปและอยูภายใตการออกแบบและดูแลอยางใกลชิดของทางการจีน และที่สําคัญ 
คือ เศรษฐกิจจะเติบโตไดตามเปาหมายที่ประกาศไวที่รอยละ 6.52 อยางไรก็ดี ความทาทายหลักที่
รัฐบาลจีนตองเผชิญ ไดแก (1) การหาจุดสมดุลระหวางการปฏิรูปเศรษฐกิจใหมีความย่ังยืนข้ึนในระยะยาว
กับการพยุงเศรษฐกิจไมใหลดความรอนแรงหรือชะลอตัวลงอยางรวดเร็วจนเกินไปในระยะสั้น  
ซึ่งรวมถึงการบรรเทาปญหาการผลิตสวนเกินในภาคอุตสาหกรรม อุปทานสวนเกินในภาค
อสังหาริมทรัพย หน้ีระดับสูงในหลายภาคสวน และความเหลื่อมล้ําในสังคม (2) การเปดเสรีทางการ
เงินและการลงทุนกับการรักษาเสถียรภาพเศรษฐกิจระหวางประเทศ โดยเฉพาะความผันผวนในตลาด
เงิน ตลาดทุน ตลาดแลกเปลี่ยนเงินตราระหวางประเทศ และภาวะเงินทุนไหลออก และ (3) การ
กําจัดทุจริตและการขาดธรรมาภิบาลในแวดวงราชการ ทั้งสวนกลาง สวนทองถ่ิน และรัฐวิสาหกิจ  
ซึ่งหย่ังรากลึกจนกอใหเกิดความเสียหายในเชิงเศรษฐกิจมูลคามหาศาลมายาวนาน3 ซึ่งที่ผานมา
รัฐบาลไดมีมาตรการตางๆ เพื่อบริหารจัดการเศรษฐกิจใหกลับสูสมดุลมากข้ึน เชน (1) นโยบายเพิ่ม
ความเขมงวดในการซื้ออสังหาริมทรัพยของทางการจีน ที่เดิมเปนแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจสําคัญในป 
2559 แตในชวงกลางปของปเดียวกันน้ัน เริ่มมีสัญญาณความเสี่ยงจากฟองสบูและการเก็งกําไร 

                                                
2 ศรพล  ตุลยะเสถียร และอรกันยา  เตชะไพบูลย, “เศรษฐกิจจีนปน้ี โตดีตามเปา,” ประชาชาติธุรกิจ ออนไลน (10 
มิถุนายน 2560). 
3 ศรพล  ลยะเสถียร และอรกันยา  เตชะไพบูลย, “เศรษฐกิจจีนตอนน้ี (2559) กับเศรษฐกิจไทยตอนน้ัน (2540),” 
ประชาชาติธุรกิจ ออนไลน (26 กุมภาพันธ 2559). 
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เพราะราคาอสังหาริมทรัพยขยายตัวสูงมากกวาปกติ ทําใหทางการจีนตองออกมาตรการลดความ
รอนแรงลง เชน เพิ่มสัดสวน เงินดาวน 2) ความพยายามปฏิรูปเศรษฐกิจดานอุปทาน เชน  
ในอุตสาหกรรมเหล็กและถานหินเพื่อ ลดกําลังการผลิตสวนเกินที่เขมขนข้ึน สงผลใหเกิดการเลิกจางงาน 
และการลดการใหเงินอุดหนุนชวยเหลือบริษัทที่ผลประกอบการแย และ 3) นโยบายการเงินที่เขมงวด
เพื่อลดความเสี่ยงในภาคการเงินจากการเปนหน้ีจํานวนมาก โดยการเขาควบคุมธุรกรรม Shadow 
Banking และ Wealth Management Products4 

นอกจากน้ี เมื่อวันที่ 24 พฤษภาคม 2560 ที่ผานมา Moody’s Investors Service ปรับ
ลดอันดับความนาเช่ือถือของตราสารหน้ีจีนประเภทระยะยาวในสกุลเงินหยวนและสกุลเงิน
ตางประเทศ จาก Aa3 ลงสู A1 ซึ่งเปนการปรับลดครั้งแรกในรอบ 3 ทศวรรษ โดย Moody’s ไดให
สาเหตุของการปรับลดอันดับความนาเช่ือถือในครั้งน้ี วามาจากความกังวลเกี่ยวกับเสถียรภาพใน
ระบบการเงินจีน และความสามารถของทางการจีนที่จะควบคุมความเสี่ยงจากปญหาหน้ีควบคูกับ
รักษาเสถียรภาพของอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจวาจะทําไดมากนอยเพียงใด เพราะการกระตุน
เศรษฐกิจอาจทําใหปญหาหน้ีทวีความรุนแรง และในทางกลับกัน การลดปริมาณหน้ีอาจสงผลลบตอ
อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ โดยจากการคํานวณของ Bloomberg พบวา สัดสวนหน้ีตอ GDP 
ของจีน ณ สิ้นป 2559 อยูที่รอยละ 260 เพิ่มข้ึนอยางมาก จากรอยละ 160 ในป 2551 และถึงแมวา
นักลงทุนสวนใหญไมไดมีความกังวลเพิ่มข้ึนมากนักกับการปรับลดอันดับความหนาเช่ือถือดังกลาว 
โดยเงินหยวนออนคาลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับดอลลารสหรัฐประมาณรอยละ 0.1 และดัชนี Shanghai 
Shenzhen CSI 300 ปรับตัวลดลงเชนกันประมาณรอยละ 1 แตก็กลับมาปดตลาดเปนบวกไดเมื่อสิ้นวัน
และ เปนบวกตอเน่ืองในวันถัดมา แตอยางไรก็ตาม อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลจีนระยะ 10 ป 
อยูที่รอยละ 3.7 ปรับเพิ่มสูงข้ึนที่สุดในรอบ 2 ป สะทอนตนทุนการกูยืมที่เพิ่มสูงข้ึน ซึ่งอาจสงผลตอ
การขยายตัวทางเศรษฐกิจของจีนได5 

ดังน้ัน ในการศึกษาน้ี จึงไดใชมุงเนนที่จะศึกษาผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของ
เศรษฐกิจจีน ซึ่งมีแนวโนมวาจะชะลอตัวลง เพื่อเปนกรณีเทียบเคียงในการวิเคราะหผลกระทบจาก
การชะลอตัวของประเทศคูคาสําคัญอื่นๆ ของไทย 

 
1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 

1.2.1  เพื่อใหทราบถึงความเช่ือมโยงทางการคาสินคาของประเทศที่เปนคูคาหลักสําคัญ
ของไทย 

1.2.2  เพื่อสรางความเช่ือมโยงของผลกระทบระหวางการเปลี่ยนแปลงภาวะเศรษฐกจิของ
ประเทศที่เปนคูคาหลักของไทยกับเศรษฐกิจไทยผานชองทางการสงออกสินคา 

1.2.3  เพื่อใหทราบถึงขนาดของผลกระทบทางเศรษฐกิจของไทยในกรณีที่ภาวะเศรษฐกิจจีน 
มีการเปลี่ยนแปลง 

                                                
4 ศรพล ตุลยะเสถียร และอรกันยา เตชะไพบูลย, “เศรษฐกิจจีนปน้ี โตดีตามเปา,” ประชาชาติธุรกิจ ออนไลน (10 
มิถุนายน 2560) 
5 ศรพล ตุลยะเสถียร และอรกันยา เตชะไพบูลย, “จีนโดนลดเรตติ้งครั้งแรกรอบ 30 ป ตองตกใจไหม ?,” 
ประชาชาติธุรกิจ ออนไลน (9 มิถุนายน 2560) 
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1.3 ขอบเขตการศึกษา วิธีการดําเนินการศึกษา และระเบียบวิธีการศึกษา 
1.3.1  ขอบเขตการศึกษา 

1)  ศึกษาความความเช่ือมโยงทางการคาสินคาระหวางประเทศคูคาหลักของไทย 
15 ประเทศ 

2)  สรางแบบจําลองเพื่อเช่ือมโยงความสัมพันธระหวางผลิตภัณฑมวลรวมใน
ประเทศกับการนําเขาสินคาของประเทศคูคาหลักของไทย 15 ประเทศ 

3)  ประเมินผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงภาวะเศรษฐกิจของจีนที่มีตอเศรษฐกิจไทย
ผานชองทางการคาสินคา 

1.3.2  วิธีการดําเนินการศึกษา 
1)  การวิเคราะหความเช่ือมโยงทางการคาของประเทศคูคาหลักของไทย 15 

ประเทศ 
2)  การวิเคราะหผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงภาวะเศรษฐกิจของประเทศคูคาหลกั

ของไทยที่สงผลกระทบตอการนําเขาสินคา 
3)  การวิเคราะหผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของการสงออกสินคาของไทยไป

จีนที่สงผลกระทบตอเศรษฐกิจของประเทศไทยในฐานะผูสงออก (ผลกระทบทางตรง) 
4)  การวิเคราะหผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของการสงออกสินคาของ

ประเทศ คูคาหลัก 14 ประเทศที่มีตอเศรษฐกิจไทย (ผลกระทบทางออม) 
5)  การวิเคราะหผลกระทบรวมจากการเปลี่ยนแปลงภาวะเศรษฐกิจจีนที่มีตอ

เศรษฐกิจไทย 
1.3.3  ระเบียบวิธีการศึกษา 

การศึกษาน้ีเปนการวิเคราะหจากเอกสารที่เกี่ยวของควบคูกับการใชการวิเคราะห
เชิงปริมาณโดยการหาความสัมพันธของตัวแปรที่เกี่ยวของเพื่อสรางเปนแบบจําลองทางเศรษฐมิติ
สําหรับประเมินผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงภาวะเศรษฐกิจของจีนที่มีตอเศรษฐกิจไทยผานชอง
ทางการสงออกสินคาของไทย 

1)  แหลงขอมูล 
รวบรวมขอมูลจากเอกสารที่เกี่ยวของ ขอมูลทุติยภูมิดานการสงออกสินคาของไทย 

และการนําเขาสินคาของประเทศคูคาหลักของไทย รวมถึงขอมูลดานอื่นๆ ที่เกี่ยวของ อาทิ ขอมูล
ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) อัตราแลกเปลี่ยน และการสงออก นําเขา เปนตน โดยใชขอมูล
จากฐานขอมูล CEIC และ Global Economic Monitor ของธนาคารโลก (World Bank) 

2)  การประมวลผลขอมูลและการวิเคราะหขอมูล 
นําขอมูลที่ไดมาวิเคราะหในเชิงปริมาณโดยการหาความสัมพันธของตัวแปรที่

เกี่ยวของเพื่อสรางเปนแบบจําลองทางเศรษฐมิติที่สอดคลองกับทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร สําหรับ
ประเมินผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงภาวะเศรษฐกิจของจีนที่มีตอเศรษฐกิจไทยผานชองทางการ
สงออกสินคาของไทยเพื่อใหไดการวิเคราะหที่ครอบคลุม และใกลเคียงกับสิ่งที่เกิดข้ึนจริงมากที่สุด 
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1.4 สมมติฐานการศึกษา 
การเปลี่ยนแปลงของภาวะเศรษฐกิจไทยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับการเปลี่ยนแปลง

ของสภาวะเศรษฐกิจจีน โดยหากเศรษฐกิจจีนมีการชะลอตัวลง เศรษฐกิจไทยก็จะชะลอตัวลงดวย 
เน่ืองจากการชะลอตัวลงของเศรษฐกิจจะทําใหความตองการนําเขาสินคาจากประเทศไทยลดลงหรือ
อีกนัยหน่ึงคือการสงออกของไทยลดลง ซึ่งจะสงผลใหอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยลดลง 
นอกจากน้ี การที่เศรษฐกิจจีนชะลอตัวลงจะสงผลใหการสงออกของประเทศคูคาหลักของไทยลดลงดวย 
ซึ่งก็จะสงผลตอเน่ืองใหเศรษฐกิจไทยลดลงไดอีก และในทางตรงกันขาม หากเศรษฐกิจจีนขยายตัวได
มากข้ึน เศรษฐกิจไทยก็จะขยายตัวมากข้ึนดวยเชนเดียวกัน 

 
1.5 ประโยชนของการศึกษา 

1.5.1  ทําใหทราบถึงความเช่ือมโยงทางการคาระหวางกันของไทยและประเทศคูคาหลัก
ของไทย 

1.5.2  ทําใหทราบถึงรูปแบบการวิเคราะหผลกระทบทางเศรษฐกิจในกรณีที่เศรษฐกิจของ
ประเทศคูคาหลักของไทยชะลอตัวลงหรือเรงตัวข้ึน 

1.5.3  ทําใหทราบถึงขนาดของผลกระทบที่มีตอเศรษฐกิจไทยในกรณีอัตราการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจของจีนมีการเปลี่ยนแปลงไป 

 
 
 

 



 

 

  
บทที่ 2 

แนวคดิทฤษฎแีละวรรณกรรมที่เกี่ยวของ 
 
 
2.1  แนวคิดทฤษฎี 

2.1.1  การวัดสถิติรายไดประชาชาติ 
บัญชีประชาชาติ (National Income) เปนการบันทึกกิจกรรมทางเศรษฐกิจของ

ประเทศที่ไหลเวียนในหน่ึงรอบระยะเวลาที่กําหนดระหวางหนวยเศรษฐกิจตางๆ ของประเทศ 
ประกอบดวย การผลิตสินคาและบริการ การเกิดข้ึนหรือไดมาของรายได ซึ่งก็คือผลตอบแทนปจจัย
การผลิตที่เกิดข้ึนจากการผลิตสินคาและบริการดังกลาว และการใชจายซื้อสินคาและบริการของ
ครัวเรือนและรัฐบาล รวมทั้งการใชจายลงทุนที่เกิดข้ึนและการประกอบธุรกรรมทางเศรษฐกิจระหวาง
ภาคเศรษฐกิจในประเทศและตางประเทศ การประมวลรายไดประชาชาติสามารถจัดทําได 3 ดาน คือ 
ดานการผลิต (Production Approach) ดานรายจาย (Expenditure Approach) และดานรายได 
(Income Approach) บนพื้นฐานของทฤษฎีเศรษฐศาสตร 

โดยหลักการประมวลผลรายไดประชาชาติตามระบบบัญชีที่เปนมาตรฐานสากล 
โดยบัญชีผลผลิตในประเทศ (Domestic Product) เปนบัญชีที่แสดงความสัมพันธระหวางดานการผลิต 
(Supply Side) และดานรายจาย (Demand Side) ซึ่งเปนไปตามหลักทฤษฎีเศรษฐศาสตรมหภาค
โดย John Maynard Keynes ที่มีรูปแบบสมการดังน้ี  

อุปทานมวลรวม (Aggregate Supply) = อุปสงคมวลรวม (Aggregate Demand) 
หรือ   

Y(GDP) = C+I+G+(X–M) 
โดยที่  Y(GDP) =  ผลผลิตข้ันสุดทาย (Final Output) มีคาเทากับมูลคาเพิ่ม 

(Value Added) จากกิจกรรมการผลิตสินคาและบริการใน
ระบบเศรษฐกิจ  

C  =  รายจายเพื่อการอุปโภคบริโภคสินคาและบริการข้ันสุดทาย
ของครัวเรือน 

I  =  การลงทุนของภาคเอกชนและภาครัฐ 
G  =  รายจายเพื่อการอุปโภคบริโภคสินคาและบริการข้ันสุดทาย

ของภาครัฐบาล 
X  =  การสงออกสินคาและบริการ 
M  =  การนําเขาสินคาและบริการ6 

                                                
6 สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, คูมือการประมวลผลสถิติบัญชีประชาชาติ, 
[ออนไลน], 2560, แหลงที่มา: http://www.nesdb.go.th/ewt_dl_link.php?nid=3521& 
filename=national_account [27 มิถุนายน 2560]. 
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2.1.2  ปจจัยท่ีกําหนดการสงออก (X) นําเขา (M) และการเชื่อมโยงระหวางประเทศ
ของเศรษฐกิจแบบเปด 

2.1.2.1  การสงออก (X) 
การสงออกสินคาของเราคือความตองการสินคาของไทยจากประเทศอื่น 

จึงข้ึนอยูกับราคาสินคาของเรา (P) อัตราแลกเปลี่ยน (e) และรายไดของประเทศอื่น (Yf) สมการ
สงออกมีลักษณะเปน Demand Function ที่ข้ึนอยูกับรายไดและราคา โดยที่ราคาแบงไดเปน 2 สวน 
คือ ราคาสินคาทั่วไป และอัตราแลกเปลี่ยน เน่ืองจากอัตราแลกเปลี่ยนกระทบตอราคาสินคาระหวาง
ประเทศ ดังน้ัน X = X (P, e, Yf) 

ผลกระทบของราคา (P) ตอการสงออก : 

–  ถาราคาสินคาของเราสูงข้ึน (P) จะทําใหการสงออกลดลง (X) 

–  ถาราคาสินคาของเราลดลง (P) ทําใหการสงออกมากข้ึน (X) 
ผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนตอการสงออก : 

–  ถาเงินบาทออนคาลง (e) เราจะสงออกไดมากข้ึน (X) 

–  ถาเงินบาทแข็งคาข้ึน (e) การสงออกก็จะลดลง (X) 
2.1.2.2 การนําเขา (M) 

ความตองการนําเขาสินคาของประเทศไทยจะข้ึนอยูกับราคา (P) อัตรา
แลกเปลี่ยน (e) และรายไดของประเทศเรา (Y)  

ผลกระทบของราคาตอการนําเขา : 

– ถาราคาสินคาในประเทศสูงข้ึน (P) ในขณะที่อัตราแลกเปลี่ยนคงเดิม

ทําใหการนําเขาจะเพิ่มข้ึน (M) เพราะถาอัตราแลกเปลี่ยนคงเดิม ราคานําเขาก็คงเดิม เมื่อ
เปรียบเทียบกับราคาสินคาภายในที่ปรับตัวสูงข้ึน ประชาชนก็จะหันไปบริโภคสินคานําเขาเพิ่มข้ึน 

–  ถาราคาสินคาในประเทศลดลง (P) การนําเขาก็จะลดลง (M) 
เพราะราคาสินคาภายในประเทศจะถูกกวาโดยเปรียบเทียบกับราคาสินคานําเขาจากตางประเทศ ทําให
ประชาชนหันมาใชสินคาภายในประเทศเพิ่มข้ึน และลดการบริโภคสินคาที่นําเขาจากตางประเทศ 

ผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยน (e) ตอการนําเขา : 

–  ถาอัตราแลกเปลี่ยนสูงข้ึน (e) แสดงวาคาเงินของเราลดคาลง น่ันก็
คือ เงินของเราจํานวนเทาเดิมไปซื้อสินคาไดในปริมาณนอยลง ทําใหสินคาตางประเทศแพงข้ึนกวาเดิม 

ทําใหการนําเขาลดลง (M)  

–  ถาอัตราแลกเปลี่ยนลดลง (e) แสดงวาเงินบาทเพิ่มคา ทําใหราคา

สินคานําเขาในรูปของเงินบาทลดลง ก็ยอมจะทําใหการนําเขามากข้ึน (M)  
ผลกระทบของรายได (Y) ตอการนําเขา : 

ถารายไดของเราเพิ่มข้ึน (Y) ความตองการสินคาของเราก็จะเพิ่มข้ึน 

ทําใหการนําเขาเพิ่มข้ึน (M) แตถารายไดของเราลดลง (Y) ความตองการสินคาและบริการของ

เราก็จะลดลง ทําใหการนําเขาลดลงดวย (M)  
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2.1.2.3 การเช่ือมโยงของเศรษฐกิจแบบเปด 
ในการวิเคราะหระบบเศรษฐกิจเปด มักมีการสมมติใหประเทศเราเปน

ประเทศเล็ก เพื่อใหงายในการวิเคราะหในเบื้องตน โดยความหมายของประเทศเล็ก (small country) 
อธิบายไดดังน้ี 

ให  A  =  ประเทศเรา 
B  =  ประเทศอื่น 
MA =  การนําเขาของ A = การสงออก ของ B = XB 
XA  =  การสงออกของ A = การนําเขา ของ B = MB 

โดย A เปนประเทศเล็ก หมายความวา ขนาดของการนําเขาของ A (MA) 
มีสัดสวนนอยเมื่อเทียบกับรายไดของ B  
 

 
 

ภาพท่ี 1  ความเช่ือมโยงการคาระหวางประเทศ 
  

จากแผนภาพแสดงใหเห็นความเช่ือมโยงของการคาระหวางประเทศ A 
และ B โดยในกรณี A เปนประเทศเล็กการนําเขาของประเทศ A (ซึ่งเทากับการสงออกของประเทศ B)  
จะมีขนาดเล็กเมื่อเปรียบเทียบกับรายไดของประเทศ B หรือ YB ดังน้ันถามีการเปลี่ยนแปลงใน YA ทํา
ให MA เพิ่มข้ึน ซึ่งมีผลทําให XB เพิ่มข้ึนจะเกิดผลกระทบตอ YB นอย ดังน้ันจึงมีผลยอนกลับมาที่ MB 
นอยและ MB ก็คือ XA จึงทําใหเราพอสมมติไดวา XA เปนตัวแปรภายนอก (exogenous) อยางไรก็ดี 
ถา A ไมใชประเทศเล็ก การเปลี่ยนแปลงของ MA (=XB) จะมีผลตอ YB ดวย ซึ่งจะสงผลสะทอนไปที่ 
MB (ซึ่งเทากับ XA) และมีผลตอ YA ทําใหการวิเคราะหจะซับซอนข้ึน7 
  

                                                
7 ปราณี  ทินกร, เอกสารประกอบคําสอนวิชา ศ.312 เรื่อง เศรษฐศาสตรมหภาค : กรณีระบบเศรษฐกิจเปด, คณะ
เศรษฐศาสตร มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร, พิมพครั้งที่ 1 (เมษายน 2546 แกไขปรับปรุง ธันวาคม 2552), [ออนไลน]. 
2560, แหลงที่มา: http://www.google.com [27 มิถุนายน 2560]. 
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2.1.3  Mundell Fleming Model 
Robert Mundell ไดพัฒนาแบบจําลองดุลยภาพในตลาดผลผลิต ตลาดเงินและ

ดุลการชําระเงิน (IS8–LM9–BP) โดยวิเคราะหผลกระทบทางเศรษฐกิจมหภาคของการใชนโยบาย
การเงินการคลังในการบริหารเศรษฐกิจโดยกําหนดสมมติฐานทั่วไป ดังน้ี 

1)  ทุนหรือสินทรัพยทางการเงินมีการเคลื่อนยายเปนไปโดยเสรี (Perfect 
Capital Mobility) 

2)  ราคาสินคาคงที่ (Fixed Price Model) 
3)  อัตราดอกเบี้ยภายในประเทศเทากับอัตราดอกเบี้ยในตลาดโลก เน่ืองจากเปน

ประเทศเล็ก (Small Open Economy) ดังน้ัน เสนดุลการชําระเงิน (Balance of Payment: BP10) 
จึงเปนเสนที่มีความยืดหยุนสมบูรณ 

โดยมีแนวคิดพื้นฐานของการใชนโยบายการเงินภายใตระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบ
ลอยตัวสามารถสรุปไดวา 

1)  ในกรณีที่ธนาคารกลางดําเนินนโยบายการเงินแบบขยายตัว (LM0>>LM1) จะ
สงผลใหปริมาณทางการเงินและสภาพคลองในระบบเศรษฐกิจเพิ่มข้ึนและทําใหอัตราดอกเบี้ยลดลง
โดยดุลยภาพจะไปอยู ณ จุดใหม (E0>>E1) ซึ่งจะทําใหเงินทุนไหลออกอยางรวดเร็วโดยเงินทุนทีไ่หลออก
ภายใตอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวน้ียอมทําใหเกิดอุปสงคสวนเกินที่มีตอเงินตราตางประเทศทําใหอัตรา
แลกเปลี่ยนดุลยภาพเปลี่ยนแปลงไปในทางที่ทําใหคาเงินออนลง (Depreciation) สงผลใหการสงออก
เพิ่มข้ึนในขณะที่การนําเขาลดลง (IS0>>IS1) โดยผลที่เกิดข้ึนทําใหรายไดประชาชาติหรือผลิตภัณฑ
มวลรวมในประเทศที่แทจริงเพิ่มสูงข้ึน ขณะที่อัตราดอกเบี้ยดุลยภาพปรับตัวมาที่ระดับเดิมและดุลยภาพ
จะยายไปอยู ณ จุด E2 ซึ่งแสดงใหเห็นวานโยบายการเงินมีประสิทธิภาพภายใตอัตราแลกเปลี่ยน
ลอยตัว 

2)  ในกรณีที่รัฐบาลดําเนินนโยบายการคลังแบบขยายตัว (IS0>> IS1) ดุลยภาพที่
ถูกกระทบจากการใชจายของรัฐที่เพิ่มข้ึนทําใหอัตราดอกเบี้ย (รายไดประชาชาติและอัตราดอกเบี้ย
เพิ่มข้ึน โดยดุลยภาพจะไปอยู ณ จุดใหม (E0>> E1) ทั้งน้ี ผลกระทบของอัตราดอกเบี้ยที่เพิ่มข้ึนใน

                                                
8 IS เปนเสนแสดงความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบี้ย และระดับรายไดประชาชาติในตลาดผลผลิต โดยอัตรา
ดอกเบี้ยที่สูงขึ้นจะสงผลใหการลงทุนลดลง และสงผลตอเน่ืองใหรายไดประชาชาติลดลง 
9 LM เปนเสนที่แสดงความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบี้ย และระดับรายไดประชาชาติในตลาดเงิน โดยการเพิ่มขึ้น
ของรายไดประชาชาติ ทําใหมีความตองการถือเงินเพิ่มขึ้น และสงผลใหอัตราดอกเบี้ยเพิ่มสูงขึ้น  
10 BP เปนเสนที่แสดงความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบี้ย และระดับรายไดประชาชาติ ที่กอใหเกิดภาวะสมดุลใน
ดุลการชําระเงิน โดย BP ที่เปนเสนตั้งฉากกับแกนรายไดประชาขาติ แสดงวาการไหลของเงินทุนไมมีความคลอง 
(Perfectly immobile capital flow) คือ เม่ืออัตราดอกเบี้ยเปล่ียนแปลงไป ไมเกิดผลทําใหรายไดประชาชาติ
เปล่ียนแปลง ในขณะที่ถาเสน BP ที่เปนเสนขนานกับแกนรายไดประชาชาติ แสดงวาเงินทุนระหวางประเทศ
สามารถเคล่ือนยายอยางสมบูรณ (Perfect Capital Mobility) กลาวคือ หากอัตราดอกเบี้ยในประเทศอยูต่ํา (หรือ
สูง) กวาอัตราดอกเบี้ยในตลาดโลก จะทําใหเกิดเงินทุนไหลออก (หรือเขา) อยางมากมาย จนทําใหไมมีความแตกตาง
ระหวางอัตราดอกเบี้ยในและตางประเทศ ทั้งน้ี โดยทั่วไปแลวความชันของเสน BP จะเปนบวก เน่ืองจากเม่ืออัตรา
ดอกเบี้ยเพิ่มขึ้นแลว จะทําใหมีเงินทุนไหลเขา และรายไดจะตองเพิ่มขึ้นเพื่อทําใหการนําเขาเพิ่มขึ้น จนกระทั่ง BP 
หรือดุลการชําระเงินสมดุล 
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ระยะสั้นจะทําใหเงินทุนไหลเขาอยางรวดเร็ว กอใหเกิดอุปทานสวนเกินในตลาดเงินตราตางประเทศ
ภายในประเทศ สงผลใหคาเงินแข็งข้ึน (Appreciation) และฐานะการแขงขันทางดานราคาสินคาและ
บริการในประเทศตํ่าลง การสงออกจึงลดลงและการนําเขาเพิ่มข้ึนสงผลใหเสน IS ลดลง (IS1>>IS0) 
ผลกระทบดังกลาวทําใหอัตราดอกเบี้ยลดลงและรายไดประชาชาติลดลงมาสูระดับดุลยภาพเดิม 
(E1>> E0) ซึ่งแสดงใหเห็นวานโยบายการคลังไมมีประสิทธิภาพภายใตอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัว11 
 

การใชนโยบายการเงิน การใชนโยบายการคลัง 

  
 
ภาพท่ี 2   การใชนโยบายการเงินและการคลงัภายใตระบบอัตราแลกเปลี่ยนแบบลอยตัวการใช

นโยบายการเงินการใชนโยบายการคลงั 
 

2.2  วรรณกรรมท่ีเก่ียวของ 
2.2.1  ทิชา  ขจรเกียรติอุดม (2549) ไดทําการศึกษาเรื่อง ปจจัยที่มีผลตอการนําเขาและ

สงออกของประเทศไทย โดยประยุกตเทคนิค Cointegration และ Error Correction Method ใน
การประมาณความสัมพันธในระยะสั้นและระยะยาว ของปจจัยดานราคา รายได การสงเสริมการลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศ วิกฤตเศรษฐกิจ และการเปลี่ยนแปลงคาเงินในภาพรวมและในรายสินคา
สําคัญ โดยใชขอมูลรายไตรมาสต้ังแตป พ.ศ. 2539 ถึง พ.ศ.2548 

จากผลการศึกษาในดานอุปทานการสงออก พบวา ราคาสินคาสงออก (เมื่อ
เปรียบเทียบกับราคาสินคาในประเทศ) ไมมีผลตอการสงออก เน่ืองจากสินคาสวนใหญที่สงออก 
ไมเหมือนกันกับที่ใชในการบริโภคในประเทศ และประเทศไทยถือเปนประเทศเล็ก ดังน้ัน ราคาของ
สินคาสงออกจึงถูกกําหนดจากดานอุปสงคมากกวาอุปทาน อยางไรก็ดี ปจจัยที่กําหนดอุปทานการ
สงออกที่สําคัญ ไดแก การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ และผลผลิตในประเทศ โดยการลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศสงผลตอการสงออกอยางมีนัยสําคัญในขนาดที่สูงในสินคาสงออกรวม สินคา
อุตสาหกรรม อาหารทะเลกระปองและแปรรูป คอมพิวเตอรและสวนประกอบ ยานยนตและช้ินสวน 
ในขณะที่สินคาที่นโยบายดานการเพิ่มผลผลิตมีผลตอการเพิ่มการสงออกที่สําคัญ ไดแก กุงสดแชเย็น
                                                
11 กุลกัลยา  พระยาราช และคณะ, การจัดทําดัชนีชี้วัดระดับความพรอมในการริเริ่มสกลเงินอาเซียนและศึกษา
ผลกระทบตอเศรษฐกิจไทยภายใตสกุลเงินอาเซียน (สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง, 2555), หนา 14 
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แชแข็งในดานอุปสงคการสงออก พบวา สินคาสงออกรวมมีการตอบสนองตอปจจัยภายนอกดาน
รายไดตางประเทศในขนาดที่สูง แตปจจัยดานราคาไมมีนัยสําคัญตออุปสงคสินคา สงออกรวม อยางไร
ก็ดี หากพิจารณาเปนรายสินคาพบวา ปจจัยดานราคามีผลตออุปสงคการสงออกในกลุมสินคา
คอมพิวเตอรและช้ินสวนประกอบ สินคาเกษตร สินคาประมง ยางพารา อัญมณีและเครื่องประดับ 
ยานยนตและช้ินสวน สวนสินคาที่ราคาไมมีความสัมพันธกับอุปสงคสงออก แตอุปสงคสงออกถูก
กําหนดจากรายไดตางประเทศเปนหลักนอกจากสินคาสงออกรวมแลว ไดแก สินคาอุตสาหกรรม 
ในขณะที่สินคาเกษตร และอัญมณีและเครื่องประดับ ปจจัยดานราคาและรายไดตางประเทศมีสวน
สําคัญในขนาดที่เทาๆ กันตอการเพิ่มการสงออก สวนการสงออกสินคากลุม อุตสาหกรรม ปจจัยดาน
รายไดตางประเทศมีผลมากกวาปจจัยดานราคา นอกจากน้ัน ยังพบวาอัตราแลกเปลี่ยนมีผลตอการ
สงออกสินคาสงออกรวม และสินคาอุตสาหกรรม 

สําหรับการนําเขาสินคา พบวา การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ (รายได) สงผลใหมี
การนําเขาเพิ่มข้ึน โดยปจจัยดานรายไดมีผลมากในกลุมสินคาอุปโภคบริโภค สินคาทุน และ สินคา
วัตถุดิบและสินคาข้ันกลาง ตามลําดับ ในขณะที่ปจจัยดานราคามีผลมากในกลุมสินคาวัตถุดิบและ
สินคาข้ันกลาง สินคาอุปโภคบริโภค และสินคาทุน ตามลําดับ ทั้งน้ี เน่ืองจากสินคาทุนสวนใหญไม
สามารถทดแทนโดยการผลิตในประเทศ จึงไมสามารถลดการนําเขาได นอกจากน้ี เน่ืองจากชวงที่
ศึกษาฯ เปนชวงที่มีการเปลี่ยนแปลงระบบอัตราแลกเปลี่ยนและคาเงินบาทออนคาลงอยางมาก 
ปจจัยดานอัตราแลกเปลี่ยนจึงมีผลคอนขางมากการนําเขาในทุกกลุมสินคา ทั้งน้ี หากพิจารณาเปน
รายกลุมสินคา จะพบวา การนําเขาสินคาที่ไดรับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของรายไดมาก ไดแก 
เหล็ก เหล็กกลาและผลิตภัณฑ คอมพิวเตอร เคมีภัณฑ เช้ือเพลิง แผงวงจรไฟฟา และเครื่องจักร
ตามลําดับ ในขณะที่การนําเขาสินคาที่ไดรับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของราคามาก ไดแก 
เคมีภัณฑ เช้ือเพลิง คอมพิวเตอร เหล็ก เหล็กกลาและผลิตภัณฑ เครื่องจักร และแผงวงจรไฟฟา 
ตามลําดับ  

2.2.2  ศรพล  ตุลยะเสถียร และคณะ (2556) ไดทําการศึกษาวิจัยเรื่อง ระบบติดตาม
ความผันผวนของเศรษฐกิจและการเงินโลก และประเมินนัยตอเศรษฐกิจไทย โดยการสราง
แบบจําลองทางเศรษฐมิติ (Econometric Model) โดยวิธี Three Stage Least Square (3SLS) 
ของเศรษฐกิจทั้ง 13 ประเทศและอีก 1 กลุมประเทศที่เปนคูคาสําคัญของไทย ประกอบดวย 
สหรัฐอเมริกา กลุมประเทศยูโรโซน ประเทศญี่ปุน จีน เขตบริหารพิเศษฮองกง สาธารณรัฐเกาหลี 
สาธารณรัฐจีน (ไตหวัน) สิงคโปร อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟลิปปนส เวียดนาม เครือรัฐออสเตรเลีย และ
อินเดีย เพื่อวิเคราะหปจจัยดานเศรษฐกิจและการเงินที่สงผลกระทบตอการเปลี่ยนแปลงสภาพทาง
เศรษฐกิจ (อุปสงคและอุปทาน) รวมทั้ง ประเมินอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจของประเทศคูคาที่
สําคัญของไทย โดยการเช่ือมโยงแบบจําลองทางเศรษฐกิจของ 13 ประเทศและ 1 กลุมประเทศ ดวย
สัดสวนการคาสินคาระหวางประเทศ (Trade Metrix of Goods) เพื่อศึกษาผลกระทบของการ
เปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจในประเทศคูคาที่สําคัญของไทยที่อาจจะเกิดข้ึนในอนาคตตอเศรษฐกิจไทย 
โดยใชขอมูลต้ังแตไตรมาสที่ 1 ป 2543 จนถึงไตรมาสที่ 2 ป 2555 
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จากการศึกษาพบวาแตละประเทศจะมีโครงสรางเศรษฐกิจที่แตกตางกันซึง่สงผลให
มีปจจัยที่กําหนดอุปสงคและอุปทานที่แตกตางกัน โดยปจจัยที่กําหนดอุปสงคของของแตละประเทศ
สรุปได ดังน้ี 
 
ตารางท่ี 1  ปจจัยที่สงผลกระทบตอตัวแปรดานอุปสงค 
 

ประเทศ /  
อุปสงค 

ปจจัยที่กําหนด 

ไทย  
– การบริโภค

ภาคเอกชนที่
แทจริง 

รายไดหลังหักภาษี (+) และดัชนีตลาดหลักทรัพยของ 2 ไตรมาสกอนหนา (+) โดยหากรายได
หลังหักภาษีและดัชนีตลาดหลักทรัพยใน 2 ไตรมาสที่แลวเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการ
บริโภคภาคเอกชนที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.52 และ 0.13 ตามลําดับ 

– การลงทุน
ภาคเอกชนที่
แทจริง 

อุปสงคมวลรวมที่แทจริง (+) และดัชนีตลาดหลักทรัพย ในไตรมาสกอนหนา (+) โดยหากอุป
สงคมวลรวมที่แทจริงและดัชนีตลาดหลักทรัพยในไตรมาสกอนหนาเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผล
ใหการลงทุนภาคเอกชนที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.62 และ 0.22 ตามลําดับ 

– การสงออก
สินคาและ
บริการที่แทจริง 

การสงออกที่แทจริงรวมของทั้งโลก (+) ดัชนีผลผลิตสินคาอุตสาหกรรม (+) การสงออกที่แทจริง
ไตรมาสกอนหนา (+) ดัชนีคาเงินบาท (–) โดยหากดัชนีผลผลิตสินคาอุตสาหกรรม การสงออกที่
แทจริงของโลก และการสงออกที่แทจริงในไตรมาสกอนหนาที่เพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลให
การสงออกที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.39 0.21 และ 0.37 ตามลําดับ ขณะที่หากดัชนีคาเงินบาท
แข็งคาขึ้นรอยละ 1.0 จะทําใหการสงออกลดลงรอยละ 0.006 

– การนําเขาสินคา
และบริการที่
แทจริง 

อัตราการใชกําลังการผลิต (+) อัตราแลกเปล่ียนบาทตอดอลลารสหรัฐ (–) และอุปสงคมวลรวม
ที่แทจริง (+) โดยหากอัตราแลกเปล่ียนบาทตอดอลลารสหรัฐออนคาลงรอยละ 1.0 จะสงผลให
การนําเขาที่แทจริงลดลงรอยละ 0.84 ขณะที่หากอัตราการใชกําลังการผลิตและอุปสงคมวลรวม
ที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการนําเขาแทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.52 และรอยละ 0.55 
ตามลําดับ 

สหรัฐอเมริกา  
– การบริโภค

ภาคเอกชนที่
แทจริง 

รายไดสุทธิของผูบริโภคที่แทจริงในไตรมาสกอน (+) การนําเขาสินคาและบริการที่แทจริง (+) 
และยอดคาปลีก (+) โดยการเปล่ียนแปลงของรายไดสุทธิของผูบริโภคที่แทจริงจะสงผลตอการ
บริโภคภาคเอกชนที่แทจริงมากที่สุด กลาวคือ หากรายไดสุทธิของผูบริโภคเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 
จะสงผลใหการบริโภคที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.79 

– การลงทุน
ภาคเอกชนที่
แทจริง 

การลงทุนที่แทจริงในชวงเวลากอนหนา (+) และดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (+) โดยการ
เปล่ียนแปลงของการลงทุนที่แทจริงในชวงเวลากอนหนาจะสงผลตอการลงทุนที่แทจริงมากที่สุด 
กลาวคือ หากการลงทุนที่แทจริงในชวงเวลากอนหนาเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการลงทุนที่
แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.92 

– การสงออก
สินคาและ
บริการที่แทจริง 

การสงออกที่แทจริงรวมของทั้งโลก (+) การสงออกสินคาและบริการในชวงเวลากอนหนา (+) 
และดัชนีคาเงินที่แทจริง (+) โดยหากการสงออกที่แทจริงรวมของทั้งโลก การสงออกสินคาและ
บริการในชวงเวลากอนหนา และดัชนีคาเงินที่แทจริง เพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการสงออก
สินคาและบริการที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.07 รอยละ 0.79 และรอยละ 0.26 ตามลําดับ 

– การนําเขาสินคา
และบริการที่

การนําเขาสินคาและบริการในชวงเวลากอนหนา (+) และดัชนีผูจัดการฝายจัดซ้ือ
ภาคอุตสาหกรรม (+) โดยหากการนําเขาสินคาและบริการในชวงเวลากอนหนา และดัชนี
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ประเทศ /  
อุปสงค 

ปจจัยที่กําหนด 

แทจริง ผูจัดการฝายจัดซ้ือภาคอุตสาหกรรม เพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการนําเขาสินคาและบริการ
ที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.9 และรอยละ 0.1 ตามลําดับ 

กลุมประเทศยูโร
โซน 

 

– การบริโภค
ภาคเอกชนที่
แทจริง 

รายไดสุทธิของผูบริโภค (+) และยอดคาปลีก (+) โดยหากรายไดสุทธิของผูบริโภคและยอดคา
ปลีกเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการบริโภคภาคเอกชนที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.19 และ 
รอยละ 0.57 ตามลําดับ 

– การลงทุน
ภาคเอกชนที่
แทจริง 

ดัชนีผลผลิตภาคกอสราง (+) ปริมาณเงินอยางกวาง (M3) (+) ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมในไตร
มาสกอน (+) ดัชนีความเชื่อม่ันดานเศรษฐกิจ (+) และดัชนีตลาดหลักทรัพย (+) โดยการ
เปล่ียนแปลงของดัชนีผลผลิตกอสรางจะสงผลตอการลงทุนที่แทจริงมากที่สุด กลาวคือ หากดัชนี
ผลผลิตกอสรางเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการลงทุนที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.61 

– การสงออก
สินคาและ
บริการที่แทจริง 

การสงออกที่แทจริงรวมของทั้งโลก (+) การสงออกในไตรมาสกอนของกลุมประเทศยูโรโซน (+) 
ดัชนีเครื่องชี้ทางเศรษฐกิจ (+) และดัชนีแรงงานตอประสิทธิผลซ่ึงเปนเครื่องชี้ที่บงบอกถึง
ความสามารถในการแขงขันตอประเทศอ่ืนๆ (–)  

– การนําเขาสินคา
และบริการที่
แทจริง 

ราคาสินคานําเขา (–) ดัชนีเครื่องชี้ทางเศรษฐกิจ (+) และการนําเขาในไตรมาสกอนของกลุม
ประเทศยูโรโซน (+) 

ประเทศญี่ปุน  
– การบริโภค

ภาคเอกชนที่
แทจริง 

รายไดที่สามารถใชจายไดที่แทจริง (+) อัตราเงินเฟอ (–) และอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก (–) โดยการ
เปล่ียนแปลงของรายไดที่สามารถใชจายไดที่แทจริงสงผลตอการบริโภคที่แทจริงมากที่สุด 
กลาวคือ หากรายไดฯ เพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการบริโภคภาคเอกชนที่แทจริงเพิ่มขึ้น 
รอยละ 0.64 

– การลงทุน
ภาคเอกชนที่
แทจริง 

คําส่ังซ้ือภาคการกอสราง (+) โดยหากคําส่ังซ้ือฯ ดังกลาวเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการ
ลงทุนที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.38 

– การสงออก
สินคาและ
บริการที่แทจริง 

การสงออกที่แทจริงรวมของทั้งโลก (+) การขยายตัวของเศรษฐกิจจีน (+) อัตราการใชกําลังการ
ผลิตไตรมาสกอน (–) และการขยายตัวของเศรษฐกิจโลก (+) โดยการเปล่ียนแปลงการสงออกที่
แทจริงรวมของทั้งโลกจะสงผลใหการสงออกสินคาและบริการที่แทจริงมากที่สุด กลาวคือ เม่ือ
การสงออกที่แทจริงรวมของทั้งโลกเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะทําใหการสงออกสินคาและบริการที่
แทจริงเพิ่มขึ้น รอยละ 0.56 

– การนําเขาสินคา
และบริการที่
แทจริง 

อัตราสวนของดัชนีราคาสินคานําเขาตอดัชนีราคาภายในประเทศ (–) และมูลคาการสงออกใน
ไตรมาสกอน (+) โดยดัชนีราคาสินคานําเขาตอดัชนีราคาภายในประเทศมีผลตอการนําเขามาก
ที่สุด กลาวคือ เม่ือตัวแปรดังกลาวเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการนําเขาที่แทจริงลดลง 
รอยละ –0.59 

จีน  
– การบริโภค

ภาคเอกชนที่
แทจริง 

คาจางเฉล่ีย (+) โดยหากคาจางเฉล่ียเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการบริโภคภาคเอกชนที่
แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.37 

– การลงทุน มูลคาการผลิตภาคอุตสาหกรรม (+) โดยหากมูลคาการผลิตภาคอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นรอยละ1.0 



14 

ประเทศ /  
อุปสงค 

ปจจัยที่กําหนด 

ภาคเอกชนที่
แทจริง 

จะสงผลใหมูลคาการลงทุนภาคเอกชนที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.4 

– การสงออก
สินคาและ
บริการที่แทจริง 

การสงออกที่แทจริงรวมของทั้งโลก (+) มูลคาการผลิตภาคอุตสาหกรรมในไตรมาสกอน (+) 
ดัชนีคาเงินที่แทจริง (–) โดยหากการสงออกที่แทจริงรวมของทั้งโลก และมูลคาการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมในไตรมาสกอน เพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการสงออกสินคาและบริการที่
แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.60 และรอยละ 0.54 ตามลําดบั ในขณะที่หากดัชนีคาเงินที่แทจริง
เพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการสงออกสินคาและบริการที่แทจริงลดลงรอยละ –1.42 

– การนําเขาสินคา
และบริการที่
แทจริง 

มูลคาการผลิตภาคอุตสาหกรรมในไตรมาสกอน (+) และการสงออกสินคาและบริการที่แทจริงใน
ไตรมาสกอน (+) โดยหากมูลคาการผลิตภาคอุตสาหกรรมในไตรมาสกอนและการสงออกสินคา
และบริการที่แทจริงในไตรมาสกอนเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการนําเขาสินคาและบริการที่
แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.27 และรอยละ 0.50 ตามลําดับ 

เขตบริหารพิเศษ
ฮองกง 

 

– การบริโภค
ภาคเอกชนที่
แทจริง 

รายไดที่สามารถใชจายไดที่แทจริงของผูบริโภค (+) ยอดคาปลีกในไตรมาสกอน (+) โดยหาก
รายไดที่สามารถใชจายไดที่แทจริงของผูบริโภคและยอดคาปลีกในไตรมาสกอนเพิ่มขึ้นรอยละ 
1.0 จะสงผลใหการบริโภคภาคเอกชนที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.43 และรอยละ 0.27 ตามลําดับ 

– การลงทุน
ภาคเอกชนที่
แทจริง 

ดัชนีตลาดหลักทรัพย (+) และการลงทุนที่แทจริงในไตรมาสกอน (+) โดยหากดัชนีตลาด
หลักทรัพยและการลงทุนที่แทจริงในไตรมาสกอนเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการลงทุนที่
แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.73 และ 0.10 ตามลําดับ 

– การสงออก
สินคาและ
บริการที่แทจริง 

การนําเขาสินคาและบริการที่แทจริงในไตรมาสกอน (+) ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรม (+) 
และดัชนีคาเงินที่แทจริง (–) โดยหากการนําเขาสินคาและบริการที่แทจริงในไตรมาสกอนและ
ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการสงออกสินคาและบริการที่
แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.52 และ 0.51 ตามลําดับ ขณะที่ดัชนีคาเงินที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 
จะสงผลใหการสงออกสินคาและบริการที่แทจริงลดลงรอยละ –1.19 

– การนําเขาสินคา
และบริการที่
แทจริง 

การนําเขาสินคาและบริการที่แทจริงในไตรมาสกอน (+) และดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรม (+) 
โดยหากการนําเขาสินคาและบริการที่แทจริงในไตรมาสกอนและดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรม
เพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการนําเขาสินคาและบริการที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.94 และ
รอยละ 0.17 ตามลําดับ 

เกาหลี  
– การบริโภค

ภาคเอกชนที่
แทจริง 

ยอดคาปลีก (+) และการบริโภคภาคเอกชนที่แทจริงในไตรมาสกอน (+) โดยหากยอดคาปลีก
และการบริโภคภาคเอกชนที่แทจริงในไตรมาสกอนเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการบริโภค
ภาคเอกชนที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.24 และรอยละ 0.71 ตามลําดับ 

– การลงทุน
ภาคเอกชนที่
แทจริง 

ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรม (+) การลงทุนที่แทจริงในไตรมาสกอน (+) และอัตราดอกเบี้ย
ลูกหน้ีรายใหญชั้นดีในไตรมาสกอน (–) โดยหากดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมและการลงทุนที่
แทจริงในไตรมาสกอนเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการลงทุนที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 1.42 
และ 0.50 ตามลําดับ ขณะที่อัตราดอกเบี้ยลูกหน้ีรายใหญชั้นดีในไตรมาสกอนเพิ่มขึ้นรอยละ 
1.0 จะสงผลใหการลงทุนที่แทจริงลดลงรอยละ –6.27 

– การสงออก
สินคาและ

การนําเขาสินคาและบริการที่แทจริงของเกาหลีใตในไตรมาสกอน (+) และดัชนีการผลิต
ภาคอุตสาหกรรม (+) โดยหากการนําเขาสินคาและบริการที่แทจริงของเกาหลีใตในไตรมาสกอน
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บริการที่แทจริง และดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการสงออกสินคาและบริการที่
แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.54 และ 0.78 ตามลําดับ 

– การนําเขาสินคา
และบริการที่
แทจริง 

การนําเขาสินคาและบริการที่แทจริงในไตรมาสกอน (+) และอัตราสวนของดัชนีราคาสินคา
นําเขาตอดัชนีราคา GDP (–) โดยหากการนําเขาสินคาและบริการที่แทจริงในไตรมาสกอน
เพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการนําเขาสินคาและบริการที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 1.02 ขณะที่
อัตราสวนของดัชนีราคาสินคานําเขาตอดัชนีราคา GDP เพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการ
นําเขาสินคาและบริการที่แทจริงลดลง รอยละ –0.17 

สาธารณรัฐจีน 
(ไตหวนั) 

 

– การบริโภค
ภาคเอกชนที่
แทจริง 

รายไดที่สามารถใชจายไดที่แทจริง (+) ดัชนีตลาดหลักทรัพย (+) และอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก (–) 
โดยหากรายไดที่สามารถใชจายไดที่แทจริงและดัชนีตลาดหลักทรัพยเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะ
สงผลใหการบริโภคภาคเอกชนที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.18 และ 0.05 ตามลําดับ ขณะที่อัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝากเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการบริโภคภาคเอกชนที่แทจริงลดลง 
รอยละ –0.01 

– การลงทุน
ภาคเอกชนที่
แทจริง 

ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรม (+) อัตราการใชกําลังการผลิต (+) พื้นที่กอสราง (+) การลงทุนที่
แทจริงในไตรมาสกอน (+) อัตราดอกเบี้ยนโยบาย (–) และตนทุนแรงงานตอหน่ึงหนวยการผลิต 
(+) โดยหากดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรม อัตราการใชกําลังการผลิต พื้นที่กอสราง การลงทุน
ที่แทจริงในไตรมาสกอนเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการลงทุนที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.35 
1.17 1.33 และ 0.52 ตามลําดับ ขณะที่อัตราดอกเบี้ยนโยบาย และตนทุนแรงงานตอหน่ึงหนวย
การผลิตเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการลงทุนฯ ลดลงรอยละ –0.02 และรอยละ –0.31 
ตามลําดับ 

– การสงออก
สินคาและ
บริการที่แทจริง 

การสงออกที่แทจริงรวมของทั้งโลก (+) การสงออกสินคาและบริการที่แทจริงในไตรมาสกอน (+) 
และตนทุนแรงงานตอหน่ึงหนวยการผลิต (–) โดยหากการสงออกที่แทจริงรวมของทั้งโลก การ
สงออกสินคาและบริการที่แทจริงในไตรมาสกอนเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการสงออกสินคา
และบริการที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.21 และ 0.47 ตามลําดับ ขณะที่ตนทุนแรงงานตอหน่ึง
หนวยการผลิตเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการสงออกสินคาและบริการที่แทจริงลดลง 
รอยละ –0.20 

– การนําเขาสินคา
และบริการที่
แทจริง 

ดัชนีตลาดหลักทรัพย (+) คําส่ังซ้ือสินคาสงออก (+) และดัชนีชี้นําทางเศรษฐกิจในไตรมาสกอน 
(+) โดยหากดัชนีตลาดหลักทรัพย คําส่ังซ้ือสินคาสงออก และดัชนีชี้นําทางเศรษฐกิจเพิ่มขึ้นรอย
ละ 1.0 จะสงผลใหการนําเขาสินคาและบริการที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.15 0.31 และ 0.84 
ตามลําดับ 

สิงคโปร  
– การบริโภค

ภาคเอกชนที่
แทจริง 

รายไดที่สามารถใชจายไดที่แทจริง (+) และอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก (–) โดยหากรายไดที่สามารถ
ใชจายไดที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการบริโภคภาคเอกชนที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 
0.65 ขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินฝากเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการบริโภคภาคเอกชนที่แทจริง
ลดลงรอยละ –0.03 

– การลงทุน
ภาคเอกชนที่
แทจริง 

ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมในไตรมาสกอน (+) การลงทุนสุทธิ (+) และการลงทุนที่แทจริงใน
ไตรมาสกอน (+) โดยหากดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมในไตรมาสกอน การลงทุนสุทธิ และ
การลงทุนที่แทจริงในไตรมาสกอนเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการลงทุนที่แทจริงเพิ่มขึ้น 
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รอยละ 0.21 0.06 และ 0.71 ตามลําดับ 
– การสงออก

สินคาและ
บริการที่แทจริง 

การสงออกที่แทจริงรวมของทั้งโลก (+) การสงออกสินคาและบริการที่แทจริงในไตรมาสกอน (+) 
และดัชนีคาเงินที่แทจริง (–) โดยหากการสงออกที่แทจริงรวมของทั้งโลก การสงออกสินคาและ
บริการที่แทจริงในไตรมาสกอนเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการสงออกสินคาและบริการที่
แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.31 และ 0.41 ตามลําดับ ขณะที่ดัชนีคาเงินที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 
จะสงผลใหการบริโภคภาคเอกชนที่แทจริงลดลงรอยละ –0.48 

– การนําเขาสินคา
และบริการที่
แทจริง 

ดัชนีตลาดหลักทรัพย (+) การนําเขาสินคาและบริการที่แทจริงในไตรมาสกอน (+) และดัชนี
คาเงินที่แทจริง (–) โดยหากดวยดัชนีตลาดหลักทรัพย การนําเขาสินคาและบริการที่แทจริงใน
ไตรมาสกอนเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการนําเขาสินคาและบริการที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 
0.12 และ 0.63 ตามลําดับ ขณะที่ดัชนีคาเงินที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการนําเขา
สินคาและบริการที่แทจริงลดลงรอยละ –0.39 

อินโดนีเซีย  
– การบริโภค

ภาคเอกชนที่
แทจริง 

รายไดที่สามารถใชจายไดที่แทจริง (+) อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก (–) และดัชนีความเชื่อม่ันผูบริโภค
ในไตรมาสกอน (+) โดยหากรายไดที่สามารถใชจายไดที่แทจรงิและดัชนีความเชื่อม่ันผูบริโภค
เพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการบริโภคภาคเอกชนที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.27 และ 0.12 
ตามลําดับ  

– การลงทุน
ภาคเอกชนที่
แทจริง 

ยอดขายปูนซีเมนต (+) ดัชนีตลาดหลักทรัพย (+) และการลงทุนที่แทจริงไตรมาสกอน (+) โดย
หากตัวแปรทั้ง 3 เพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการลงทุนที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.18 0.05 
และ 0.70 ตามลําดับ 

– การสงออก
สินคาและ
บริการที่แทจริง 

การสงออกที่แทจริงรวมของทั้งโลก (+) และการสงออกไตรมาสกอน (+) โดยหากตัวแปรทั้งสอง
เพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการสงออกทีแ่ทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.37 และ 0.67 ตามลําดับ 

– การนําเขาสินคา
และบริการที่
แทจริง 

ดัชนีตลาดหลักทรัพย (+) และการนําเขาไตรมาสกอน (+) โดยหากตัวแปรทั้งสองเพิ่มขึ้นรอยละ 
1.0 จะสงผลใหการนําเขาที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.15 และ 0.59 ตามลําดับ 

มาเลเซีย  
– การบริโภค

ภาคเอกชนที่
แทจริง 

รายไดสุทธิของผูบริโภค (+) โดยหากรายไดสุทธิของผูบริโภคเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการ
บริโภคภาคเอกชนที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.67 

– การลงทุน
ภาคเอกชนที่
แทจริง 

ดัชนีสะทอนภาวะเศรษฐกิจปจจุบัน (Composite Coincident Index) (+) มูลคาผลิตภัณฑ
มวลรวมของประเทศในไตรมาสกอนหนา และตัวแปรการเปล่ียนแปลงของอัตรา 
ดอกเบี้ยระหวางอัตราปจจุบันและอัตราของไตรมาสกอนหนา (–) โดยหากดัชนีสะทอนภาวะ
เศรษฐกิจปจจุบัน มูลคาผลิตภัณฑมวลรวมของประเทศในไตรมาสกอนหนาเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 
จะสงผลใหการลงทุนที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 1.45 และ 0.31 ตามลําดับ ในขณะที่อัตราดอกเบี้ย
เปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จากไตรมาสกอน จะสงผลใหการลงทุนฯ ลดลงรอยละ 0.14 

– การสงออก
สินคาและ
บริการที่แทจริง 

มูลคาการสงออกของโลก (+) ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรม (+) และการนําเขาในไตรมาสกอน
หนา (+) โดยหากมูลคาการสงออกของโลก ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรม และการนําเขาใน
ไตรมาสกอนหนา เพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการบริโภคภาคเอกชนที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 
0.17 0.88 และ 0.11 ตามลําดับ 
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– การนําเขาสินคา
และบริการที่
แทจริง 

อุปสงคมวลรวมของประเทศ (+) ดัชนีสะทอนภาวะเศรษฐกิจปจจุบัน (+) และดัชนีการผลิต
ภาคอุตสาหกรรม (+) โดยหากอุปสงคมวลรวมของประเทศ ดัชนีสะทอนภาวะเศรษฐกิจปจจุบัน 
และดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรม (IPI) เพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการนําเขาสินคาและ
บริการแทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.44 0.50 และ 0.76 ตามลําดับ 

ฟลิปปนส  
– การบริโภค

ภาคเอกชนที่
แทจริง 

รายไดสุทธิของผูบริโภค โดยหากรายไดสุทธิของผูบริโภคเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการ
บริโภคภาคเอกชนที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.89 

– การลงทุน
ภาคเอกชนที่
แทจริง 

อัตราการใชกําลังการผลิตของประเทศในไตรมาสกอน (+) อุปสงครวมของเศรษฐกิจใน 
ไตรมาสกอนหนา (+) และอัตราดอกเบี้ยกูยืม (–) โดยหากอัตราการใชกําลังการผลิตของ
ประเทศไตรมาสกอนหนา อุปสงครวมของเศรษฐกิจในไตรมาสกอนหนา และอัตราดอกเบี้ย 
กูยืม เพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการลงทุนที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.02 0.41 และลดลง 
รอยละ 0.03 

– การสงออก
สินคาและ
บริการที่แทจริง 

มูลคาการสงออกของโลก (+) โดยหากมูลคาการสงออกของโลกเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลให
การบริโภคภาคเอกชนที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.49 

– การนําเขาสินคา
และบริการที่
แทจริง 

อุปสงครวมของประเทศ (+) โดยหากอุปสงครวมของประเทศเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการ
บริโภคภาคเอกชนที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.77 
 

เวียดนาม  
– การบริโภค

ภาคเอกชนที่
แทจริง 

ยอดคาปลีก (+) การบริโภคภาคเอกชนที่แทจริงในสองไตรมาสกอน (+) ดัชนีตลาดหลักทรัพย 
(+) โดยหากยอดคาปลีกเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการบริโภคภาคเอกชนที่แทจริงเพิ่มขึ้น
รอยละ 0.23 

– การลงทุน
ภาคเอกชนที่
แทจริง 

การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศที่แทจริง (+) อุปสงครวมที่แทจริงในไตรมาสกอนหนา (+) 
โดยหากอุปสงคมวลรวมที่แทจริงในไตรมาสที่แลวเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการลงทุนที่
แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.91 

– การสงออก
สินคาและ
บริการที่แทจริง 

การสงออกที่แทจริงรวมของทั้งโลก (+) การนําเขาที่แทจริงในสองไตรมาสกอนหนา (+) โดยหาก
การนําเขาที่แทจริงในสองไตรมาสกอนหนาเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการสงออกที่แทจริง
เพิ่มขึ้นรอยละ 0.71 

– การนําเขาสินคา
และบริการที่
แทจริง 

อุปสงครวมที่แทจริง (+) และการนําเขาที่แทจริงในชวงสองไตรมาสกอนหนา (+) โดยหากอุป
สงครวมที่แทจริงเพิ่มขึ้น รอยละ 1.0 จะสงผลใหการนําเขาที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.90 

เครือรัฐ
ออสเตรเลีย 

 

– การบริโภค
ภาคเอกชนที่
แทจริง 

ยอดขายรถยนต (+) รายไดสุทธิของผูบริโภค (+) ดัชนีตลาดหลักทรัพย (+) และอัตราดอกเบี้ย
เงินฝาก (–) โดยหากรายไดสุทธิของผูบริโภคเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการลงทุนที่แทจริง
เพิ่มขึ้นรอยละ 0.45 

– การลงทุน
ภาคเอกชนที่

ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (+) และดัชนีตลาดหลักทรัพย (+) โดยหากดัชนีผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการลงทุนที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.75 
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ประเทศ /  
อุปสงค 

ปจจัยที่กําหนด 

แทจริง 
– การสงออก

สินคาและ
บริการที่แทจริง 

ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (+) และมูลคาการสงออกสินคาและบริการที่แทจริงในชวงเวลา
กอนหนา (+) โดยหากดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม และมูลคาการสงออกสินคาและบริการที่
แทจริงในชวงเวลากอนหนาเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการสงออกสินคาและบริการที่แทจริง
เพิ่มขึ้นรอยละ 1.09 และรอยละ 0.26 ตามลําดับ 

– การนําเขาสินคา
และบริการที่
แทจริง 

อัตราสวนของดัชนีราคาสินคานําเขาตอดัชนีราคา GDP (–) ยอดขายรถยนต (+) และการนําเขา
สินคาและบริการในชวงเวลากอนหนา (+) โดยหากยอดขายรถยนต และการนําเขาสินคาและ
บริการในชวงเวลากอนหนาเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการนําเขาสินคาและบริการที่แทจริง
เพิ่มขึ้นรอยละ 0.16 และรอยละ 0.82 ตามลําดับ ขณะที่หากดัชนีราคาสินคานําเขาตอดัชนี
ราคา GDP เพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการนําเขาสินคาและบริการที่แทจริงลดลงรอยละ 
0.20 

อินเดีย  
– การบริโภค

ภาคเอกชนที่
แทจริง 

ดัชนีตลาดหลักทรัพย (+) และคาจางแรงงาน (+) โดยหากดัชนีตลาดหลักทรัพยและคาจาง
แรงงานเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการบริโภคภาคเอกชนที่แทจริงเพิ่มขึ้น รอยละ 0.14 และ 
0.42 ตามลําดับ 

– การลงทุน
ภาคเอกชนที่
แทจริง 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (+) ดัชนีตลาดหลักทรัพย (+) และการลงทุนที่แทจริงในไตรมาสกอน
หนา (+) โดยหากดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการลงทุนที่แทจริง
เพิ่มขึ้นรอยละ 0.74 

– การสงออก
สินคาและ
บริการที่แทจริง 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (+) การนําเขาที่แทจริงในไตรมาสกอนหนา (+) และการสงออกที่
แทจริงรวมของทั้งโลก (+) โดยหากดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการ
สงออกที่แทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.58 

– การนําเขาสินคา
และบริการที่
แทจริง 

อัตราสวนของดัชนีราคาสินคานําเขาตอดัชนีราคา GDP (–) และการนําเขาที่แทจริงในไตรมาส
กอนหนา (+) โดยหากการนําเขาที่แทจริงในไตรมาสกอนหนาเพิ่มขึ้นรอยละ 1.0 จะสงผลใหการ
นําเขาแทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.82 ในขณะที่ดัชนีราคาสินคานําเขาตอดัชนีราคา GDP เพิ่มขึ้น
รอยละ 1.0 จะสงผลใหการนําเขาแทจริงลดลงรอยละ 0.76 

หมายเหตุ: (+) หมายถึงแปรผันตาม และ (–) หมายถึงแปรผกผัน 
 

สําหรับการวิเคราะหความออนไหวจากผลกระทบใน 2 กรณี คือ (1) กรณีการ
ชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน พบวาหากในป 2556 เศรษฐกิจจีนขยายตัวในอัตราที่ลดลงรอยละ 1 จะ
สงผลใหเศรษฐกิจไทยขยายตัวในอัตราที่ลดลงรอยละ 0.15 จากกรณีฐาน โดยจะสงผลกระทบใหภาค
การสงออกของไทยชะลอตัวลงรอยละ 0.14 ขณะที่การนําเขาเปลี่ยนแปลงเพียงเล็กนอยจากกรณีฐาน 
การบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนของไทย จะไดรับผลกระทบที่รอยละ 0.04 และรอยละ 0.05 
ตามลําดับ และ (2) ในกรณีการแข็งคาข้ึนของคาเงินบาท พบวาหากในป 2556 ดัชนีคาเงินบาท 
(NEER) แข็งคาข้ึนหรือเพิ่มข้ึนรอยละ 1.0 จะสงผลใหเศรษฐกิจไทยขยายตัวในอัตราที่ลดลงรอยละ 
0.02 จากกรณีฐาน โดยจะสงผลกระทบทําใหภาคการสงออกของไทยชะลอตัวลงรอยละ 0.02 ขณะที่
การนําเขาเปลี่ยนแปลงเพียงเล็กนอยจากกรณีฐาน สําหรับการบริโภคภาคเอกชนและการลงทุนของ
ไทย จะไดรับผลกระทบที่รอยละ 0.005 และรอยละ 0.01 ตามลําดับ 
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2.2.3  Yi (2005) ไดศึกษาความสัมพันธระหวางคาความยืดหยุนของรายไดตอการนําเขา
กับอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ เพื่อพิสูจนวา คาความยืดหยุนของรายไดตอการนําเขาและสงออก
เปนผลจากโครงสรางทางเศรษฐกิจหรือไม โดยการสรางแบบจําลองในลักษณะของ Intertemporal 
Current Account Model พบวาคาความยืดหยุนของรายไดตอการนําเขาไมใชเปนเรื่องของ
โครงสรางทางเศรษฐกิจ แตเปนเพราะประเทศที่มีการเจริญเติบโตที่เร็วกวาสามารถใชประโยชนจาก
ตลาดโลกในการผลิตสินคาไดเร็วกวาประเทศอื่นๆ ทําใหประเทศอื่นมีคาความยืดหยุนของรายไดตอ
การนําเขาที่สูงกวา และประเทศที่เจริญเติบโตเร็วกวามีคาความยืดหยุนของรายไดตอการนําเขาที่ตํ่ากวา 
ทั้งน้ีคาความยืดหยุนดังกลาวข้ึนอยูกับความสามารถในการทดแทนระหวางสินคาที่ผลิตในประเทศกับ
สินคานําเขาดวย 

2.2.4  Escaith and others (2010) ไดศึกษาบทบาทของหวงโซอุปทานทั่วโลกในการ
อธิบายการลดลงของมูลคาการคาระหวางประเทศป ค.ศ. 2008–2009 ผานคาความยืดหยุนของ
การคาระหวางประเทศ โดยการวิเคราะหตัวอยางของประเทศตางๆ ที่มีความแตกตางกันทั้งในดาน
รายไดและระดับการพัฒนาภูมิภาคและแหลงทรัพยากร โดยใช Input–Output Model และ Error–
Correction Model ในการวิเคราะหคาความยืดหยุนของการคาระหวางประเทศซึ่งมีความผันผวน
คอนขางมาก พบวา หวงโซอุปทานมีผลตอความผันผวนของคาความยืดหยุนทางการคาในสองสาเหตุ 
โดยสาเหตุแรกจากการหดตัวของสินเช่ือทําใหอุปสงคตอสินคาคงทน และสินคาทุนลดลง ซึ่งสินคา
คงทนและสินคาทุนเปนสินคาที่มีความเช่ือมโยงทางการผลิตในแนวต้ังคอนขางสูง และสาเหตุที่สอง
เกิดจากการที่สินคาคงคลังเพิ่มข้ึนอันเน่ืองมาจากอุปสงคลดลงทําใหผูผลิตลดการผลิตลง และนํา
สินคาคงคลังที่มีอยูไปจําหนายกอนเพื่อลดความเสี่ยงจากการถือครองสินคาคงคลัง สงผลใหไมมีการ
ซื้อสินคาจากผูผลิตตนนํ้าลดลง อยางไรก็ดี หวงโซอุปทานมิไดเปนปจจัยหลักเพียงอยางเดียวที่ทําให
คาความยืดหยุนทางการคาเปลี่ยนแปลงไป โดยอาจมีปจจัยอื่นๆ เชน การลดลงของอุปสรรคทาง
การคาตางๆ การเปลี่ยนแปลงรสนิยมของผูบริโภคเมื่อมีรายไดเพิ่มข้ึน เปนตน 

2.2.5  Joong and Wei (2016) ไดศึกษาถึงสาเหตุที่ทําใหการนําเขาของจีนชะลอตัวลง
อยางมากในชวงป 2014–2015 โดยการสรางแบบจําลองเพื่อหาความสัมพันธระหวางการนําเขากับ 
ตัวแปรตางๆ เชน รายได การบริโภค การลงทุน ดัชนีคาเงินที่แทจริง และการผลิตเพื่อทดแทนการ
นําเขา เปนตน พบวา ปจจัยที่ทําใหการนําเขาของจีนชะลอตัวลงมาก ไดแก 1) อัตราการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจจีนที่ลดลงซึ่งไดรับผลกระทบจากวิกฤติการเงินในสหรัฐอเมริกา 2) โครงสรางทางเศรษฐกิจ
ภายในประเทศที่เปลี่ยนแปลงไปจากเดิมที่มุงเนนการสงออกและการลงทุนไปเปนการบริโภคและ 
ภาคบริการ และ 3) มีการผลิตเพื่อทดแทนการนําเขามากข้ึนซึ่งเปนผลจากการแข็งคาข้ึนของคาเงิน
จีน นอกจากน้ี ยังพบวา 1) การลงทุนภายในประเทศที่ชะลอลงเปนสาเหตุหลักของการนําเขาที่ลดลง 
(มีนํ้าหนักรอยละ 40–50) 2) การสงออกที่ชะลอลงสงผลใหการนําเขาชะลอลง (มีนํ้าหนักรอยละ 40) 
ซึ่งมีสาเหตุหลักจากคาเงินที่แข็งคาข้ึน 3) แมวาการผลิตสินคาข้ันกลางเพื่อทดแทนการนําเขาจะไมได
เปนสาเหตุสําคัญ แตก็เปนสาเหตุที่ทําใหการนําเขามีแนวโนมลดลงเรื่อยๆ  
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2.3  สรุปกรอบแนวคิด 
ประเทศไทยเปนประเทศที่มีเศรษฐกิจแบบเปด (Open Economy) โดยมีอัตราการเปด

ของเศรษฐกิจ (Degree of Openness) สูงถึงรอยละ 126.6 ของขนาดเศรษฐกิจในป 255812 การที่
เศรษฐกิจไทยพึ่งพาภาคการคาตางประเทศเปนอยางมากน้ีเอง ทําใหประเทศไทยตองเผชิญกับ 
ความผันผวนทางเศรษฐกิจ หากเศรษฐกิจภายนอกประเทศเปลี่ยนแปลงไป โดยการเปลี่ยนแปลงของ
ภาวะเศรษฐกิจของประเทศคูคาที่สําคัญของไทย จะสงผลตอปริมาณความตองการนําเขาสินคาจาก
ไทยและประเทศคูคาอื่นๆ ดวย ดังน้ัน ในการวิเคราะหผลกระทบในกรณีดังกลาวจึงตองวิเคราะห 
การสงออกและนําเขาเพื่อเปนตัวเช่ือมผลกระทบทางเศรษฐกิจระหวางเศรษฐกิจของแตละประเทศ 
แลวจึงวิเคราะหความเช่ือมโยงของผลกระทบจากการสงออกที่มีตอเศรษฐกิจของแตละประเทศ 
เพื่อใหทราบถึงผลกระทบรวมที่เกิดข้ึน 
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 คํานวณจาก ((มูลคาการสงออกสินคาและบริการ + มูลคาการนําเขาสินคาและบริการ) / ผลิตภัณฑมวลรวมใน
ประเทศ ) x 100 



 

 

 
บทที่ 3 

ผลการศึกษา 
 
 
3.1  โครงสรางเศรษฐกิจไทย 

โครงสรางเศรษฐกิจไทยดานอุปทานหรือดานการผลิต มีภาคบริการเปนภาคที่มีขนาดใหญทีส่ดุ 
โดยมีสัดสวนถึงรอยละ 62.7 ของขนาดเศรษฐกิจในชวงป 2555–2559 ในขณะที่ภาคอุตสาหกรรมมี
สัดสวนรอยละ 31.2 ซึ่งคอนขางทรงตัวในชวง 15 ปที่ผานมา อยางไรก็ดี ภาคการเกษตรมีสัดสวน
ลดลงตอเน่ืองจากรอยละ 8.5 ในชวงป 2545–2549 เหลือเพียงรอยละ 6.9 ในชวงป 2555–2559 

สําหรับโครงสรางเศรษฐกิจไทยดานอุปสงคหรือดานการใชจาย พบวาในชวง 15 ปที่ผานมา 
เศรษฐกิจไทยพึ่งพาการบริโภคภายในประเทศและการสงออกเปนสําคัญ โดยการบริโภคในประเทศมี
สัดสวนรอยละ 53.5 ของขนาดเศรษฐกิจ ซึ่งคอนขางทรงตัวในชวง 15 ปที่ผานมา สําหรับการสงออกสุทธิ 
(มูลคาการสงออกสินคาและบริการลบดวยมูลคาการนําเขาสินคาและบริการ) มีสัดสวนเพิ่มสูงข้ึน
อยางตอเน่ืองจากสัดสวนรอยละ 3.1 ในชวงป 2545–2549 เปนรอยละ 6.3 ในชวงป 2555–2559 
โดยสัดสวนของการสงออกสินคาและบริการอยูที่รอยละ 77.1 ของ GDP (การสงออกสินคามีสัดสวน
รอยละ 60.7 และการสงออกบริการมีสัดสวนรอยละ 16.4) ในขณะที่การนําเขาสินคาและบริการอยูที่
รอยละ 70.8 ของ GDP ทําใหการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยชวงที่ผานมาข้ึนอยูกับการขยายตัวของ
เศรษฐกิจโลกคอนขางมาก สําหรับการลงทุนภาคเอกชนในระหวางป 2555–2559 มีสัดสวนรอยละ 
19.3 คอนขางทรงตัวเมื่อเทียบกับชวงที่ผานมา ในขณะที่การใชจายภาครัฐมีสัดสวนเพิ่มข้ึนอยาง
ตอเน่ืองในชวง 15 ปที่ผานมา โดยในชวงป 2555–2559 การใชจายและการลงทุนภาครัฐมีสัดสวน
รอยละ 15.7 และ 5.7 ของ GDP ตามลําดับ 
 
ตารางท่ี 2  โครงสรางเศรษฐกิจของไทยระหวางป พ.ศ. 2545–2559 
 

โครงสรางเศรษฐกิจ 
(รอยละของ GDP) 

2545–2549 2550–2554 2555–2559 

ดานอุปทาน    
– ภาคเกษตร 8.5 7.7 6.9 
– ภาคอุตสาหกรรม 32.0 33.0 31.2 
– ภาคบริการ 59.5 59.4 62.7 
ดานอุปสงค    
– การบรโิภคภาคเอกชน 55.9 53.0 51.7 
– การลงทุนภาคเอกชน 18.4 18.9 19.3 
– การบรโิภคภาครัฐ 12.9 14.5 15.7 
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โครงสรางเศรษฐกิจ 
(รอยละของ GDP) 

2545–2549 2550–2554 2555–2559 

– การลงทุนภาครัฐ 6.5 6.1 5.7 
– การสงออกสุทธิ 3.1 5.3 6.3 
ที่มา: สํานักงานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกจิและสงัคมแหงชาติ และคํานวณโดยผูเขียน 
 

อยางไรก็ดี แมวาโครงสรางเศรษฐกิจไทยจะมีแนวโนมพึ่งพิงการสงออกมากย่ิงข้ึน แตหาก
พิจารณาจากการสงออกสินคาไปประเทศตางๆ พบวามีการกระจายตัวไปในหลายประเทศ ซึ่งเปนการ
กระจายความเสี่ยงในการสงออกของไทย โดยจากภาพที่ 3 แสดงใหเห็นสัดสวนการสงออกของไทย 
ไปยังประเทศคูคาสําคัญในกลุมประเทศพัฒนาแลว ไดแก สหรัฐอเมริกา กลุมประเทศยูโรโซนใน
สหภาพยุโรป และญี่ปุน ลดลงอยางตอเน่ือง กลาวคือ สัดสวนการสงออกของไทยไปยังสหรัฐอเมริกา 
ในชวงระยะเวลา 15 ปลดลงจากรอยละ 19.8 ของมูลคาการสงออกรวมในป 2545 เหลือเพียงรอยละ 
11.4 ในป 2559 สอดคลองกับสัดสวนการสงออกของประเทศไทยไปยังกลุมประเทศยูโรโซนใน
สหภาพยุโรป ลดลงจากรอยละ 15.0 ในป 2545 เหลือเพียงรอยละ 9.3 ในป 2559 และการสงออก
ไปญี่ปุนก็มีแนวโนมลดลงจากรอยละ 14.6 เหลือรอยละ 9.5 ในชวงเวลาเดียวกัน ในขณะที่สัดสวน
การสงออกสินคาไทยไปยังประเทศเศรษฐกิจเกิดใหม (Emerging Economies) และประเทศสมาชิก
อาเซียน มีสัดสวนเพิ่มข้ึนอยางชัดเจน สะทอนจากสัดสวนการสงออกไปประเทศจีนเพิ่มข้ึนจาก
สัดสวนรอยละ 5.2 ในป 2545 เปนรอยละ 11.0 ในป 2559 การสงออกไปประเทศสมาชิกอาเซียน 9 
ประเทศ ทั้งที่เปนสมาชิกเดิม 5 ประเทศ (อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟลิปปนส สิงคโปร และบรูไน) และ
ประเทศสมาชิกใหม 4 ประเทศ (กัมพูชา ลาว เมียนมาร และเวียดนาม) จากรอยละ 19.9 เปนรอยละ 
25.4 ในชวงเดียวกัน 
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ภาพท่ี 3  สัดสวนการสงออกสินคาไทยไปประเทศคูคาสําคัญ 
 

3.2  ผลการวิเคราะหผลกระทบจากการชะลอตัวของจีนท่ีมีตอเศรษฐกิจไทย 
3.2.1  การวิเคราะหความเชื่อมโยงทางการคาผาน Trade Metrics 

โดยการวิเคราะหความเช่ือมโยงทางการคาจะใชขอมูลการสงออกสินคาเฉลี่ย
ยอนหลัง 3 ปในการสราง Trade Matrix เพื่อการวิเคราะห (ป 2556–2558) ทั้งน้ีเพื่อลดความผันผวน 
ที่เกิดข้ึน ณ ปใดปหน่ึง และใหสอดคลองกับโครงสรางทางการคาปจจุบันมากที่สุด โดยมีรายละเอียด
ดังตารางที่ 3  

การวิเคราะหความเช่ือมโยงทางการคาดวย Trade Matrix สามารถอธิบายไดจาก
ความสัมพันธระหวางแนวนอนและแนวต้ังของตาราง โดยตัวเลขในแตละชองจะหมายถึงสัดสวน รอยละ
ของมูลคาการสงออกไปประเทศแนวต้ัง ของมูลคาการสงออกรวมของประเทศแนวนอน ตัวอยางเชน 
ประเทศจีนมีมูลคาการสงออกไปยังประเทศสหรัฐอเมริกา ฮองกง ประเทศในกลุมยูโรโซน13 และญีปุ่น
คิดเปนสัดสวนรอยละ 17.2 15.8 11.2 และ 6.4 ของมูลคาการสงออกทั้งหมดตามลําดับ เปนตน ซึ่ง
ในการคัดเลือกประเทศที่จะมาทํา Trade Matrix น้ัน คัดเลือกจาก 15 ประเทศคูคาหลักของไทย โดย
จะครอบคลุมถึงกวารอยละ 77 ของการสงออกสินคารวมของไทย 

 
  
                                                
13

 ประกอบดวยประเทศออสเตรีย เบลเยียม ไซปรัส เอสโตเนีย ฟนแลนด ฝรั่งเศส เยอรมนี กรีซ ไอรแลนด อิตาลี 
ลิทัวเนีย ลักเซมเบิรก ลัตเวีย มอลตา เนเธอรแลนด โปรตุเกส สโลวาเกีย สโลวีเนีย และสเปน 
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ตารางท่ี 3  Trade Matrix ของประเทศคูคาสําคัญของไทย 
 

 
ที่มา: CEIC 

 
3.2.2  การวิเคราะหผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงภาวะเศรษฐกิจของประเทศคูคา

หลักของไทยท่ีสงผลกระทบตอการนําเขาสินคา 
ในการวิเคราะหผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงภาวะเศรษฐกิจของประทศคูคาหลัก

ของไทยที่สงผลกระทบตอการนําเขาสินคาจะใชแบบจําลองในการวิเคราะห กลาวคือ การนําเขา
สินคาของประเทศใดประเทศหน่ึงข้ึนอยูกับรายไดของประเทศน้ันๆ ซึ่งในที่น้ีจะใชผลิตภัณฑมวลรวม
ในประเทศ ณ ราคาคงที่ (Real GDP) เปนตัวแทน และดัชนีคาเงินที่แทจริง (Real Effective 
Exchange Rate: REER) เพื่อใหไดดัชนีที่เปนตัววัดความสามารถในการแขงขันดานราคาไดถูกตอง
ตามหลักการมากกวา เน่ืองจากสามารถสะทอนอํานาจซื้อที่แทจริงและความสามารถในการผลิต
สินคาของประเทศดวยตนทุนที่แตกตางกัน ดังน้ี  

RMG = f (RGDP, REER) 
โดยที่  RMG  =  การนําเขา ณ ราคาคงที ่

RGDP  =  ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ ณ ราคาคงที่ 
REER  =  ดัชนีคาเงินที่แทจริง (คาสูงข้ึน คือแข็งคา) 

 
สําหรับผลการประมาณการความสัมพันธระหวางการนําเขที่แทจริง (RMG_) กับ

ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศหรือรายได ณ ราคาคงที่ (RGDP_) และดัชนีคาเงินทีแ่ทจริง (REER_) มี
ดังสมการของแตละประเทศ ดังน้ี 

3.2.2.1 จีน (CN) 
Long Run  

LOG(RMG_CN) = 17.00 + 1.16*LOG(RGDP_CN) – 2.00*LOG(REER_CN) – 0.09*(YEAR<2012) 
 (26.34)*** (39.33)***  (–14.25)*** (0.04)**  

  CN JP US EZ19 HK SG AU MY ID VN PH IN KR UK TW TH ROW 
CN 0.0% 6.4% 17.2% 11.2% 15.8% 2.2% 1.7% 2.0% 1.6% 2.6% 1.0% 2.4% 4.3% 2.5% 1.9% 1.5% 25.8% 
JP 17.9% 0.0% 19.3% 7.8% 5.4% 3.1% 2.2% 2.0% 2.1% 1.7% 1.4% 1.2% 7.5% 1.6% 5.8% 4.7% 16.1% 
US 7.7% 4.1% 0.0% 13.0% 2.6% 1.9% 1.7% 0.8% 0.5% 0.4% 0.5% 1.4% 2.8% 3.4% 1.7% 0.7% 56.9% 
EZ19 6.6% 2.3% 12.7% 0.0% 1.2% 1.1% 1.2% 0.6% 0.4% 0.3% 0.3% 1.5% 1.8% 13.0% 0.8% 0.5% 56.0% 
HK 54.1% 3.6% 9.4% 6.7% 0.0% 1.6% 1.0% 0.8% 0.6% 1.9% 0.7% 2.6% 1.7% 1.5% 2.0% 1.3% 10.5% 
SG 12.8% 4.3% 6.3% 6.7% 11.3% 0.0% 3.7% 11.7% 9.3% 3.2% 1.7% 2.9% 4.1% 1.0% 4.0% 3.8% 13.3% 
AU 34.0% 17.3% 4.4% 3.0% 1.1% 2.7% 0.0% 2.0% 1.9% 1.1% 0.6% 3.7% 7.3% 1.4% 2.6% 1.9% 15.0% 
MY 12.8% 10.5% 8.7% 7.8% 4.6% 14.0% 4.0% 0.0% 4.2% 2.0% 1.5% 3.9% 3.5% 1.1% 3.1% 5.5% 12.9% 
ID 10.8% 13.3% 9.6% 8.0% 1.5% 9.0% 2.6% 5.5% 0.0% 1.5% 2.3% 7.3% 5.8% 1.0% 3.4% 3.4% 15.1% 
VN 11.1% 9.5% 19.5% 14.2% 3.4% 2.0% 2.5% 3.0% 1.9% 0.0% 1.2% 1.7% 5.1% 3.0% 1.5% 2.3% 18.1% 
PH 11.8% 21.2% 14.3% 9.5% 9.1% 6.8% 1.2% 2.1% 1.2% 0.9% 0.0% 0.5% 4.6% 0.8% 3.6% 3.7% 8.5% 
IN 4.1% 1.9% 13.5% 12.0% 4.3% 3.4% 0.9% 1.6% 1.4% 1.9% 0.5% 0.0% 1.4% 3.1% 0.7% 1.2% 48.2% 
KR 25.8% 5.6% 12.3% 6.1% 5.2% 3.7% 1.9% 1.4% 1.8% 4.3% 1.6% 2.2% 0.0% 1.1% 2.6% 1.3% 23.1% 
UK 4.8% 1.4% 12.9% 39.6% 2.4% 1.2% 1.2% 0.5% 0.2% 0.1% 0.1% 1.3% 1.4% 0.0% 0.4% 0.5% 32.0% 
TW 25.6% 6.5% 11.2% 6.0% 13.5% 6.3% 1.2% 2.6% 1.3% 3.2% 2.9% 1.1% 4.2% 1.4% 0.0% 2.0% 11.0% 
TH 11.3% 9.5% 10.6% 7.1% 5.6% 4.5% 4.4% 5.4% 4.2% 3.6% 2.5% 2.4% 2.0% 1.7% 1.6% 0.0% 23.5% 
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Short Run 
DLOG(RMG_CN) = 0.01 + 0.65*DLOG(RGDP_CN) – 1.01*DLOG(REER_CN) – 0.28*ECM 

   (0.95)   (1.65)*  (–1.01)*** (–0.28)***  
Adjusted R2 Long Run = 0.97  Short Run = 0.23 Data Period 2000Q1 – 2017Q1 

3.2.2.2 ญี่ปุน (JP) 
Long Run 

LOG(RMG_JP) =–16.11 + 4.06*LOG(RGDP_JP) + 0.44*LOG(REER_JP) 
 (–14.49)*** (21.91)***  (7.09)***  

Short Run 
DLOG(RMG_JP) = 0.004 + 1.61*DLOG(RGDP_JP) + 0.13*DLOG(REER_JP) – 0.15*ECM 

  (1.67)*  (6.26)***  (2.49)**  (–2.83)***  
Adjusted R2 Long Run = 0.93  Short Run = 0.23 Data Period 1993Q1 – 2017Q1 

3.2.2.3 สหรัฐอเมริกา (US) 
Long Run 

LOG(RMG_US) =–5.62 + 1.90*LOG(RGDP_US) + 0.33*LOG(REER_US) 
  (–19.06)*** (65.88)***  (5.88)*** 

Short Run 
DLOG(RMG_US) =–0.002 + 2.32*DLOG(RGDP_US) + 0.02*DLOG(REER_US) – 0.13*ECM 

    (–0.65)  (6.28)***  (0.16)  (–2.62)** 
Adjusted R2 Long Run = 0.98  Short Run = 0.32 Data Period 1993Q1 – 2017Q1 

3.2.2.4 ยูโรโซน (EA) 
Long Run 

LOG(RMG_EA) =–8.10 + 2.90*LOG(RGDP_EA) – 0.15*LOG(REER_EA) 
 (–36.79)*** (107.94)***  (–4.27)*** 

Short Run 
DLOG(RMG_EA) = 2.82*DLOG(RGDP_EA) – 0.16*DLOG(REER_EA) – 0.10*ECM 

 (14.14)***  (–3.32)***  (–2.02)** 
Adjusted R2 Long Run = 0.99  Short Run = 0.72Data Period 1995Q1 – 2017Q1 

3.2.2.5 ฮองกง (HK) 
Long Run 

LOG(RMG_HK) =–0.15 + 1.35*LOG(RGDP_HK) – 0.33*LOG(REER_HK) 
 (–0.33)  (36.14)***  (–5.10)*** 

Short Run 
DLOG(RMG_HK) =–0.001 + 1.64*DLOG(RGDP_HK) – 0.30*DLOG(REER_HK) – 0.18*ECM 

   (–0.33)   (7.39)***  (–2.37)**  (–3.50)*** 
Adjusted R2 Long Run = 0.97  Short Run = 0.48 Data Period 1994Q1– 2017Q1 
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3.2.2.6 สิงคโปร (SG) 
Long Run 

LOG(RMG_SG) = 0.06 + 0.98*LOG(RGDP_SG) 
 (0.78)  (57.78)***  

Short Run 
DLOG(RMG_SG) =–0.005 + 1.36*DLOG(RGDP_SG) + 0.58*DLOG(REER_SG) – 0.16*ECM 

   (–1.27)   (7.51)***  (2.01)**  (–2.96)***  
Adjusted R2 Long Run = 0.97  Short Run = 0.43 Data Period 1993Q1 – 2017Q1 

3.2.2.7 ออสเตรเลีย (AU) 
LOG(RMG_AU) =–5.25    +   2.03*LOG(RGDP_AU) + 0.11*LOG(REER_AU) 

 (–26.18)*** (44.56)***  (1.57) 
DLOG(RMG_AU) = 0.01 + 0.60*DLOG(RGDP_AU) – 0.35*DLOG(REER_AU) – 0.26*ECM 

   (2.28)** (1.06) (–4.40)*** (–4.81)*** 
Adjusted R2 Long Run = 0.98  Short Run = 0.26 Data Period 1994Q1 – 2017Q1 

3.2.2.8 มาเลเซีย (MY) 
Long Run 

LOG(RMG_MY) = 4.85   +  0.96*LOG(RGDP_MY) + 0.28*LOG(REER_MY) 
 (7.05)***  (27.00)***  (2.21)**  

Short Run 
DLOG(RMG_MY) =–0.005 + 1.40*DLOG(RGDP_MY) + 0.36*DLOG(REER_MY) – 0.17*ECM 

   (–0.79)    (3.82)***  (1.96)*  (–2.52)**  
Adjusted R2 Long Run = 0.91  Short Run = 0.27 Data Period 1996Q1 – 2017Q1 

3.2.2.9 อินโดนีเซีย (ID) 
Long Run 

LOG(RMG_ID) = 1.00 + 1.88*LOG(RGDP_ID) + 0.11*LOG(REER_ID) 
(2.11)** (23.03)***  (0.89)  

Short Run 
DLOG(RMG_ID) =–0.002 + 1.68*DLOG(RGDP_ID) – 0.05*DLOG(REER_ID) – 0.14*ECM 

  (–0.19)   (2.74)***  (–0.51)  (–2.29)** 
Adjusted R2 Long Run = 0.91  Short Run = 0.12 Data Period 1997Q1 – 2017Q1 

3.2.2.10 เวียดนาม (VN) 
Long Run 

LOG(RMG_VN) =–21.77   +   2.40*LOG(RGDP_VN) 
 (–49.75)*** (71.59)***  

Short Run 
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DLOG(RMG_VN) =–0.02  + 2.78*DLOG(RGDP_VN) – 1.12*DLOG(FX_VN/CPI_VN) – 0.50*ECM 
  (–0.89)  (3.01)***  (–2.49)**  (–5.06)***  

Adjusted R2 Long Run = 0.99  Short Run = 0.31 Data Period 2000Q1 – 2017Q1 
3.2.2.11 ฟลิปปนส (PH) 
Long Run 

LOG(RMG_PH) = 9.21   +   0.52*LOG(RGDP_PH) – 0.42*LOG(REER_PH) 
 (20.69)*** (11.44)***  (–4.16)*** 
Short Run 

DLOG(RMG_PH) =–0.008 + 1.57*DLOG(RGDP_PH) – 0.12*DLOG(REER_PH) – 0.10*ECM 
  (–0.75)    (2.16)**  (–0.68)  (–1.61)  

Adjusted R2 Long Run = 0.61  Short Run = 0.06 Data Period 1996Q1 – 2017Q1 
3.2.2.12 อินเดีย (IN) 
Long Run 

LOG(RMG_IN) = 6.90  +  0.99*LOG(RGDP_IN) – 0.04*LOG(REER_IN) 
(3.15)*** (9.99)***  (–0.08)  
Short Run 

DLOG(RMG_IN) = 0.007 + 0.50*DLOG(RGDP_IN) + 0.58*DLOG(REER_IN) – 0.16*ECM 
 (0.29)     (0.40)  (1.31) (–190)** 

Adjusted R2 Long Run = 0.78  Short Run = 0.07 Data Period 2004Q2 – 2017Q1 
3.2.2.13 เกาหลีใต (KR) 
Long Run 

LOG(RMG_KR) =–2.75    +   1.26*LOG(RGDP_KR) + 0.35*LOG(REER_KR) 
 (–11.21)*** (69.99)***  (7.14)*** 
Short Run 

DLOG(RMG_KR) =–0.008 + 2.10*DLOG(RGDP_KR) + 0.14*DLOG(REER_KR) – 0.31*ECM 
   (–1.63)  (6.13)***  (1.68)*  (–3.91)*** 

Adjusted R2 Long Run = 0.98  Short Run = 0.58 Data Period 1994Q1 – 2017Q1 
3.42.2.1 สหราชอาณาจักร (UK) 
Long Run 

LOG(RMG_UK) =–6.05   +    2.06*LOG(RGDP_UK) + 0.25*LOG(REER_UK) 
 (–24.13)*** (71.35)***  (6.53)***  
Short Run 

DLOG(RMG_UK_SA) = 0.0004 +2.00*DLOG(RGDP_UK) + 0.10*DLOG(REER_UK) – 0.32*ECM 
  (0.11)     (3.93)***  (0.86)  (–3.85)***  

Adjusted R2 Long Run = 0.98  Short Run = 0.26 Data Period 1994Q1 – 2017Q1 
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3.2.2.15 ไตหวัน (TW) 
Long Run 

LOG(RMG_TW) = 0.99 + 0.77*LOG(RGDP_TW) + 0.01*LOG(REER_TW) 
 (0.73)   (8.28)***  (0.04)  

Short Run 
DLOG(RMG_TW) =–0.005 + 1.46*DLOG(RGDP_TW) + 0.40*DLOG(REER_TW) – 0.17*ECM 

    (–1.08)  (5.73)***  (1.64)  (–2.93)***  
Adjusted R2 Long Run = 0.89  Short Run = 0.32 Data Period 1994Q1 – 2017Q1 

 
อยางไรก็ดี จากการประมาณการสมการความสัมพันธดังกลาวขางตน พบวามี

หลายสมการที่แมวาในภาพรวมผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ ณ ราคาคงที่และดัชนีคาเงินที่แทจริงจะ
สามารถอธิบายมูลคาการนําเขาที่แทจริงของประเทศสวนใหญไดถึงกวารอยละ 9014 และตัวแปร 
ดานขวามือ (ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ ณ ราคาคงที่และดัชนีคาเงินที่แทจริง ) สวนใหญมี
ความสัมพันธกับมูลคาการนําเขาที่แทจริงได15 แตหากพิจารณาในรายละเอียดของแตละสมการจะ
พบวา มีบางสมการที่แสดงเครื่องหมายไมสอดคลองกับทฤษฏีเศรษฐศาสตร เชน ในกรณีสมการ
นําเขาสินคาของ ยูโรโซน ฮองกง ฟลิปปนส และอินเดีย เครื่องหมายที่หนาตัวแปรดัชนีคาเงินที่
แทจริงเปนลบ ซึ่งแปรความไดวาเมื่อคาเงินของประเทศดังกลาวแข็งคาข้ึน จะมีการนําเขาลดลง 
แทนที่จะมีการนําเขาเพิ่มข้ึน เปนตน ทั้งน้ี สาเหตุที่อาจเปนไปไดสามารถอธิบายไดใน 2 มิติ กลาวคือ 
ในมิติดานพฤติกรรมของตัวแปรอัตราแลกเปลี่ยน เน่ืองจากหลายประเทศไมไดปลอยใหอัตรา
แลกเปลี่ยนเคลื่อนไหวตามกลไกตลาดอยางแทจริง แตไดมีการแทรกแซงคาเงินดวย นอกจากน้ัน  
การเปลี่ยนแปลงคาเงินไมไดเกิดจากปจจัยดานการสงออกนําเขาแตเพียงอยางเดียว แตจะมีการ
เคลื่อนยายเงินทุนระหวางประเทศ ซึ่งข้ึนอยูกับการคาดการณของนักลงทุนดวย และในมิติดาน
เทคนิคในการประมาณการ เน่ืองจากการประมาณการในการศึกษาน้ีใชการประมาณการนําเขาใน
ภาพรวม โดยไมไดแยกการประมาณการเปนรายสินคา ซึ่งสินคาแตละประเภทจะมีความยืดหยุนตอ
รายไดและราคาที่แตกตางกัน จึงอาจสงผลใหเครื่องหมายหนาตัวแปรมีลักษณะที่ไมสอดคลองกับ
ทฤษฏีดังกลาว อยางไรก็ดี ในกรณีของประเทศจีนอาจถือเปนขอยกเวน เน่ืองจากงานวิจัยหลายช้ินได
ใหผลการประมาณการในทิศทางเดียวกัน กลาวคือ การนําเขาสินคาไมไดเคลื่อนไหวในทิศทาง
เดียวกันกับการแข็งคาข้ึนของคาเงินหยวน หรือการแข็งคาข้ึนของคาเงินหยวนไมมีความสัมพันธกับ
การนําเขาสินคาอยางมีนัยสําคัญ โดยเหตุผลสวนหน่ึงเน่ืองจากจีนเปนประเทศที่เปนผูผลิตสินคาหลัก
ของโลก ซึ่งตองมีการนําเขาวัตถุดิบและ/หรือสินคา ข้ันกลางเพื่อนําไปผลิตเพื่อสงออกจํานวนมาก 
การนําเขาเหลาน้ีจึงไมมีการตอบสนองตอการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเทาที่ควร16 
                                                
14

 พิจารณาจากคา Adjust R2 ที่สวนใหญมีคามากกวา 0.9 
15

 พิจารณาจากคา t ซ่ึงเปนตัวเลขในวงเล็บภายใตตัวแปรดานขวา ถามีดอกจัน * ** และ *** แสดงวาตัวแปรน้ันมี
นัยสําคัญที่รอยละ 10 5 และ 1 ตามลําดับ 
16

 Joong S and Wei L, Chinese Import: What Behind the Slowdown?, IMF Working Paper, 
International Monetary Fund (May 2016) : 5–6, 16 
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นอกจากน้ี ในกรณีสมการนําเขาของประเทศญี่ปุนพบวาความสัมพันธระหวางผลิตภัณฑมวลรวมใน
ประเทศกับการนําเขามีคามากเกินไป ซึ่งไมสอดคลองกับการประมาณการของหนวยงานอื่นๆ ที่ศึกษา
ในประเด็นเดียวกัน 

ดังน้ัน เพื่อใหการประมาณเปนไปตามทฤษฏีและมีความใกลเคียงกับสถานการณจริง
มากที่สุด ในกรณีที่สมการของบางประเทศมีความสัมพันธที่ไมสอดคลองกับหลักทฤษฏีหรือมีคาสูง
เกินจริง ก็จะเลือกใชสัมประสิทธ์ิ (coefficient) ที่ไดจากงานศึกษาวิจัยขององคกรระหวางประเทศ
ตางๆ เชน IMF และ WTO เปนตน เพื่อมาประมาณผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงผลิตภัณฑมวลรวม 
ในประเทศ ณ ราคาคงที่ที่มีตอการนําเขาสินคาที่แทจริงในภาพรวม โดยมีรายละเอียดในภาพรวม 
ดังน้ี 

 
ตารางท่ี 4  รอยละการนําเขาสินคาที่ลดลงในกรณีที่ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศลดลงรอยละ 1 

จากกรณีฐาน 17 
 

ประเทศ จากสมการในขอ 
3.2.2 

IMF Working 
Paper18 

WTO 
Working 
Paper19 

สาเหตุท่ีไมใชผลตาม
สมการขอ 3.2.2 

จีน 1.16 1.722/ – เครื่องหมาย REER ผิด 
ญี่ปุน 4.06 1.06 1.50 คาที่ไดจากสมการในขอ 

3.2.2 สูงเกินจรงิ 
สหรัฐฯ 1.90 2.21 1.99 / 
ยูโรโซน 2.90 1.973/  – เครื่องหมาย REER ผิด 
ฮองกง 1.35 1.15 – เครื่องหมาย REER ผิด 
สิงคโปร 0.99 – – / 
ออสเตรเลีย 2.03 1.10 1.77 / 
มาเลเซีย 0.96 – – / 
อินโดนีเซีย 1.88 – – / 
เวียดนาม 2.40 – – / 
ฟลิปปนส 0.52 1.54 – เครื่องหมาย REER ผิด 
อินเดีย 0.99 1.25 – เครื่องหมาย REER ผิด 
เกาหลีใต 1.26 1.68 1.56 / 
                                                
17

 แสดงใหเห็นวาการนําเขาสินคาและผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน โดยหาก
ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศเพิ่มขึ้นก็จะทําใหมีการนําเขาสินคาเพิ่มขึ้นเชนเดียวกัน 
18 Yi W, Growth, Expansion of Market, and Income Elasticity in World Trade, IMF Working Paper, 
International Monetary Fund (January 2005) : 25 
19 Escaith, H., and others, International Supply Chains and Trade Elasticity in Times of Global 
Crisis, Staff Working Paper ERSD–2010–08, World Trade Organization (February 2010) : 25 
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ประเทศ จากสมการในขอ 
3.2.2 

IMF Working 
Paper18 

WTO 
Working 
Paper19 

สาเหตุท่ีไมใชผลตาม
สมการขอ 3.2.2 

สหราชอาณาจักร 2.06 1.78 2.05 / 
ไตหวัน 0.77 – – / 
หมายเหตุ: 1/ ตัวเลขที่เปนตัวหนาและขีดเสนใตเปนคาที่จะเลือกใชสําหรับการวิเคราะหผลกระทบฯ 

 2/ อางอิงจากตัวเลขใน Working Paper ของ IMF20 
 3/ เน่ืองจากไมมีงานที่ ศึกษากลุมประเทศยูโรโชน จึงใชประเทศเยอรมนีซึ่งมีขนาด

เศรษฐกิจที่ใหญที่สุดในกลุมยูโรเปนตัวแทน 
 
3.2.3  การวิเคราะหผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของการสงออกสินคาของไทยไป

จีนท่ีสงผลกระทบตอเศรษฐกิจของประเทศไทยในฐานะผูสงออก (ผลกระทบทางตรง) 
ในการวิเคราะหผลกระทบน้ีอยูภายใตขอสมมติฐานที่วาโครงสรางในการนําเขา

สินคาของจีนจากประเทศตางๆ ไมเปลี่ยนแปลง และเพื่อใหเขาใจไดงายข้ึน จึงวิเคราะหในกรณีที่
เศรษฐกิจชะลอตัวลง ซึ่งจะสงผลใหจีนนําเขาลดลง โดยการนําเขาที่ลดลงของจีน จะสงผลใหการ
สงออกของทุกประเทศซึ่งรวมถึงประเทศไทยลดลงในสัดสวนเดียวกัน และการลดลงของการสงออก
ของไทยจะสงผลใหเศรษฐกิจไทยขยายตัวลดลง โดยการวิเคราะหในข้ันตอนน้ี จะเปนการอางอิง
ขอมูลการวิเคราะหผลกระทบจากแบบจําลองวิเคราะหเศรษฐกิจของสํานักงานเศรษฐกิจการคลัง  
โดยจากการประมาณการขอมูลของแบบจําลองฯ ดังกลาวพบวา ในกรณีที่การสงออกหากการสงออก
สินคาของไทยลดลงรอยละ 1 จากกรณีฐาน จะสงผลใหเศรษฐกิจไทยลดลงรอยละ 0.3 อยางไรก็ดี 
เน่ืองจากในกรณีที่ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ ณ ราคาคงที่ของจีนลดลงรอยละ 1 จากกรณีฐาน  
จะมีผลใหการนําเขาที่แทจริงของจีนลดลงรอยละ 1.72 และการสงออกที่แทจริงของไทยลดลงรอยละ 
1.72 เชนเดียวกัน ซึ่งการนําเขาที่ลดลงดังกลาวสงผลใหการสงออกที่แทจริงของไทยลดลงรอยละ 0.1 
และสงผลตอเน่ืองใหผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศของไทยลดลงรอยละ 0.03 จากกรณีฐาน  

สําหรับในกรณีที่เศรษฐกิจจีนขยายตัวเพิ่มข้ึน ผลการวิเคราะหก็จะเปนไปใน
ทิศทางตรงกันขาม กลาวคือ การที่ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ ณ ราคาคงที่ของจีนเพิ่มข้ึนรอยละ 1 
จากกรณีฐาน จะมีผลใหการนําเขาที่แทจริงของจีนเพิ่มข้ึนรอยละ 1.72 และการสงออกที่แทจริงของไทย
เพิ่มข้ึน รอยละ 1.72 เชนเดียวกัน ซึ่งการนําเขาที่เพิ่มข้ึนดังกลาวสงผลใหการสงออกที่แทจริงของไทย
เพิ่มข้ึนรอยละ 0.1 และสงผลตอเน่ืองใหผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศของไทยเพิ่มข้ึนรอยละ 0.03 
จากกรณีฐาน 
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3.2.4  การวิเคราะหผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของการสงออกสินคาของประเทศ
คูคาหลัก 14 ประเทศท่ีมีตอเศรษฐกิจไทย (ผลกระทบทางออม) 

โดยการวิเคราะหจะวิเคราะหในกรณีที่เศรษฐกิจจีนชะลอตัวลงซึ่งจะสงผลใหมีการนําเขา
ลดลง หรืออีกนัยหน่ึงก็คือการสงออกของประเทศตางๆ ไปจีนก็จะลดลงในสัดสวนเดียวกัน กลาวคือ 

3.2.4.1 การที่ประเทศคูคาหลักของไทยสงออกไปจีนลดลงก็จะสงผลกระทบตอ 
GDP ของแตละประเทศ กลาวคือ 

GDP ที่ลดลงของแตละประเทศ = สัดสวนรอยละของการสงออกสินคา
ของประเทศน้ันเมื่อเทียบกับ GDP X รอยละของการสงออกที่ลดลง 

โดยรอยละการสงออกที่ลดลงจะมีคาเทากับการลดลงของการนําเขา
สินคาของประเทศจีน ภายใตขอสมมติฐานที่วาโครงสรางการนําเขาสินคาของประเทศจีนไมมี 
การเปลี่ยนแปลง สงผลใหทุกประเทศจะมีรอยละการสงออกที่ลดลงเทากันหมด กลาวคือ 

การนําเขารวมที่แทจริงของจีนลดลงรอยละ 1 จะสงผลใหการนําเขา
สินคาที่แทจริงของจีนจากญี่ปุนลดลงรอยละ 1 ซึ่งเทากับการสงออกที่แทจริงของญี่ปุนไปจีนลดลง
รอยละ 1 เชนเดียวกัน ดังน้ัน ทั้ง 15 ประเทศจะสงออกไปจีนลดลงรอยละ 1 เทากัน โดย GDP ที่
ลดลงของแตละประเทศก็จะข้ึนอยูกับสัดสวนของภาคการสงออกตอเศรษฐกิจ (GDP) ซึ่งสัดสวน
ดังกลาวสามารถแสดงได ดังตารางที่ 5 และผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศที่แทจริงที่ลดลง 
อันเน่ืองจากการสงออกที่ลดลงไดผล ดังตารางที่ 6 

 

ตารางท่ี 5  สัดสวนภาคการสงออกสินคาตอภาคเศรษฐกิจโดยรวม (คาเฉลี่ยป 2556–2558) 
 

ประเทศ สัดสวน (รอยละ) 
จีน 23.32 
ญี่ปุน 14.91 
สหรัฐฯ 9.07 
ยูโรโซน 19.32 
ฮองกง 159.71 
สิงคโปร 129.11 
ออสเตรเลีย 15.61 
มาเลเซีย 69.11 
อินโดนีเซีย 19.09 
เวียดนาม 80.47 
ฟลิปปนส 20.91 
อินเดีย 15.20 
เกาหลีใต 40.56 
สหราชอาณาจักร 16.77 
ไตหวัน 53.94 

ที่มา: CEIC และคํานวณโดยผูศึกษา 
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ตารางท่ี 6  รอยละของ GDP ที่ลดลงของประเทศคูคาหลักของไทย 
 

ประเทศ รอยละ GDP ท่ีลดลงเทียบกับกรณีฐาน 
ญี่ปุน –0.04 
สหรัฐฯ –0.02 
ยูโรโซน –0.05 
ฮองกง –0.41 
สิงคโปร –0.33 
ออสเตรเลีย –0.04 
มาเลเซีย –0.18 
อินโดนีเซีย –0.05 
เวียดนาม –0.21 
ฟลิปปนส –0.05 
อินเดีย –0.04 
เกาหลีใต –0.10 
สหราชอาณาจักร –0.04 
ไตหวัน –0.14 

ที่มา: คํานวณโดยผูศึกษา 
 
3.2.4.2 การที่ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศของคูคาสําคัญของไทย 14 ประเทศ 

(ไมรวมจีน) ลดลงยอมสงผลใหการนําเขาสินคาจากไทยลดลงดวย โดยการนําเขาสินคาที่แทจริงจะ
ลดลงมากหรือนอยก็ข้ึนอยูกับคาความยืดหยุนของรายไดตอการนําเขาสินคาที่แทจริงของแตละ
ประเทศ (ตามคาความยืดหยุนของรายได ฯ ในตารางที่ 4) ทั้งน้ี การนําเขาที่ลดลงน้ียอมสงผลใหการ
สงออกของประเทศไทยลดลงในจํานวนเดียวกัน โดยจากการวิเคราะหดวยแบบจําลองเศรษฐกิจของ
สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง พบวา การที่ประเทศคูคาทั้ง 14 ประเทศมีการนําเขาลดลงสงผลใหการ
สงออกสินคาที่แทจริงของไทยลดลงรอยละ 0.14 และสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศที่แทจริง
ลดลงรอยละ 0.04 จากกรณีฐาน 

สําหรับในกรณีที่เศรษฐกิจจีนขยายตัวเพิ่มข้ึน ผลกระทบก็จะเปนไปใน
ทิศทางที่ตรงกันขาม 

3.2.5  การวิเคราะหผลกระทบรวม 
ดังน้ัน ผลกระทบรวมจากการชะลอตัวทางเศรษฐกิจของจีนที่มีตอเศรษฐกิจไทยจะ

ประกอบดวยผลกระทบทางตรง และผลกระทบทางออม โดยในกรณีที่ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ
ของจีนลดลงรอยละ 1 จะสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศของไทยลดลงรอยละ 0.07 และ
ในทางตรงกันขาม หากผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศของจีนเพิ่มข้ึนรอยละ 1 จากกรณีฐาน ก็จะ
สงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศของไทยเพิ่มข้ึนรอยละ 0.07 จากกรณีฐานเชนเดียวกัน 
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การนําเขาท่ีลดลง
เทียบกับกรณีฐาน 

ผลกระทบทางตรง
ตอเศรษฐกิจไทย 

ผลกระทบทางออม
ตอเศรษฐกิจไทย 

ผลกระทบรวมตอ
เศรษฐกิจไทย 

จีน 1.72% 0.03% 0.04% 0.07% 
 

ทั้งน้ี มีขอสังเกตวาผลกระทบตอเศรษฐกิจไทยดังกลาวอาจจะมีคานอยกวางาน
ศึกษาตางๆ ที่ทําการศึกษาในชวงกอนหนา โดยสาเหตุหลักมาจากปริมาณการคาขายในโลกลดนอยลง 
ทําใหผลเ ช่ือมโยงจากประเทศคูคาตางมีนอยลง โดยหากพิจารณาจากภาพที่ 4 จะพบวา  
การขยายตัวของปริมาณการคาโลกเมื่อเทียบกับการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกในชวงกอนเกิดวิกฤติ
การเงินโลกในป 2551 กับชวงหลังวิกฤติแตกตางกันอยางชัดเจน โดยในชวงกอนเกิดวิกฤติ 
การขยายตัวของปริมาณการคาโลกสูงกวาการขยายตัวทางเศรษฐกิจเกือบ 1 เทา แตสัดสวนดังกลาว
ไดลดลงมาเหลืออยูในระดับที่ใกลเคียงกันในชวง 4–5 ปที่ผานมา21 นอกจากน้ัน หากพิจารณาในภาพที ่5 
จะพบวาสัดสวนการนําเขาสินคาเมื่อเทียบกับ GDP ของประเทศคูคา 4 ลําดับแรกของไทยมีแนวโนม
ชะลอลง โดยเฉพาะประเทศจีนที่มีสัดสวนการนําเขาที่ลดลงอยางชัดเจน ทั้งน้ีเปนผลตอเน่ืองจาก 
การเกิดวิกฤติการเงินโลก แตละประเทศมีนโยบายกระตุนเศรษฐกิจภายในประเทศ และลดสัดสวน
การสงออก นําเขาสินคา เพื่อลดความผันผวนที่อาจเกิดจากเศรษฐกิจภายนอก ผลจากนโยบาย
ดังกลาว จึงทําใหความเช่ือมโยงเศรษฐกิจของแตละประเทศลดลงดวย และเมื่อความเช่ือมโยงทาง
เศรษฐกิจลดลงแลวผลกระทบที่มีตอเศรษฐกิจจึงลงตามไปดวย 
 

 
 

ภาพท่ี 4  การขยายตัวของปรมิาณการคาสินคาโลกเทียบกบัการขยายตัวของ GDP 
ที่มา: World Trade Statistical Review 2016 

 

                                                
21

 สัดสวนระหวางอัตราการขยายตัวของปริมาณการคาโลกเม่ือเทียบกับอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกในป 
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ภาพท่ี 5  สัดสวนการนําเขาสินคาตอ GDP ของประเทศคูคา 4 อันดับแรกของไทย 
ที่มา: World Bank Database 

 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
บทที่ 4 

บทสรปุและขอเสนอแนะ 
 
 
4.1  สรุปผลการศึกษา 

จากการศึกษาผลกระทบของเศรษฐกิจจีนที่มีตอเศรษฐกิจไทยผานชองทางการสงออก
สินคาของไทยพบวา มีความสัมพันธในเชิงบวก กลาวคือ ในกรณีที่ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศของ
จีนลดลงรอยละ 1 จากกรณีฐานจะสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศของไทยลดลงรอยละ 0.07 
จากกรณีฐาน โดยเปนผลกระทบจากการที่ไทยสงออกสินคาไปจีนลดลงรอยละ 0.03 (ผลกระทบ
ทางตรง) และการที่ไทยสงออกไปประเทศคูคาหลักอื่นๆ (รวม 14 ประเทศ) ซึ่งไดรับผลกระทบจาก
การสงออกสินคาไปจีนไดลดลงเชนเดียวกัน และเมื่อประเทศเหลาน้ันสงออกไปจีนไดลดลง ก็จะมีผลให
เศรษฐกิจขยายตัวลดลง และนําเขาสินคาจากไทยลดลงเชนเดียวกัน ทั้งน้ี ผลกระทบจะมากหรือนอย
จะข้ึนอยูกับวาเศรษฐกิจของแตละประเทศตองพึ่งพาการสงออกมากนอยเพียงใด โดยผลกระทบจาก
การที่ไทยสงออกไปประเทศเหลาน้ีลดลง สงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศของไทยลดลงอีกรอยละ 
0.04 จากกรณีฐาน (ผลกระทบทางออม) ดังน้ัน จึงสรุปไดวาผลกระทบรวมที่เกิดจากการที่ผลิตภัณฑ
มวลรวมในประเทศของจีนลดลงรอยละ 1 สงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศของไทยลดลงรอยละ 
0.07 จากกรณีฐาน และในทางตรงกันขามหากเศรษฐกิจจีนมีการขยายตัวเพิ่มข้ึนรอยละ 1 ก็จะสงผลให
เศรษฐกิจไทยขยายตัวเพิ่มข้ึนรอยละ 0.07 เชนเดียวกัน 

อยางไรก็ดี ผลกระทบจากการศึกษาน้ีนอยกวาการศึกษาที่ผานมา สาเหตุหลักนาจะมาจาก
การที่การขยายตัวของปริมาณการคาโลกเมื่อเทียบการขยายตัวของเศรษฐกิจมีแนวโนมชะลอตัวลง 
ซึ่งสวนหน่ึงเปนผลจากการปรับโครงสรางและนโยบายเศรษฐกิจของประเทศขนาดใหญ เชน สหรัฐฯ
และจีน ที่ใหความสําคัญกับการสรางความเขมแข็งแกเศรษฐกิจภายในประเทศเพิ่มมากข้ึน และลด
การพึ่งพาภาคการคาระหวางประเทศลง 

 
4.2  ขอเสนอแนะ 

4.2.1  ขอเสนอแนะเชิงนโยบาย 
เพื่อเปนการลดผลกระทบที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของภาวะเศรษฐกิจประเทศ คูคา 

โดยเฉพาะอยางย่ิงเมื่อเศรษฐกิจประเทศคูคาสําคัญของไทยชะลอตัวลง จึงควรมีการบริหารจัดการ
เพื่อใหเศรษฐกิจไทยเจริญเติบโตไดอยางย่ังยืน โดยดําเนินการใน 3 มิติ ดังน้ี 

1) เพิ่มศักยภาพในการสงออกสินคาไทย โดยการ 
–  กระจายตลาดการสงออกสินคาใหมีความหลากหลายมากข้ึน โดยรัฐบาล 

(กระทรวงการตางประเทศ กระทรวงพาณิชย) ควรหาตลาดใหมๆ ที่นอกเหนือจากประเทศที่เปนคูคาหลกั 
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15 ประเทศของไทยที่มีศักยภาพ เชน ประเทศในกลุมประเทศ CIS22 ประเทศในกลุมแอฟริกา
ตะวันตกและใต23 บังกลาเทศ และศรีลังกา เปนตน ซึ่งถือเปนตลาดสงออกใหมๆ ที่จะชวยสนับสนุน
การสงออกของไทยในระยะตอไป และเพื่อเปนการกระจายกลุมลูกคาสําหรับสินคาสงออกของไทย 

–  สรางมูลคาเพิ่มของสินคา เพื่อใหการสงออกสินคามีมูลคาสูงข้ึน โดย
ปจจุบันภาครัฐไดมีนโยบายที่ชัดเจนในการขับเคลื่อนภาคการผลิตใหมๆ ใหเกิดข้ึน เชน โครงการ
พัฒนาพื้นที่เขตเศรษฐกิจภาคตะวันออก 3 จังหวัด ไดแก ฉะเชิงเทรา ชลบุรี และระยอง ใหมี
ประสิทธิภาพ มีการบูรณาการโครงขายโครงสรางพื้นฐานและสาธารณูปโภค รวมทั้งการใหสิทธิ
ประโยชนภายในเขตพื้นที่ดังกลาวใหเปนเขตสงเสริมการลงทุนในอุตสาหกรรมเปาหมายที่ใช
เทคโนโลยีข้ันสูงและเปนมิตรตอสิ่งแวดลอม เพื่อผลักดันการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ S–curve เพื่อ
เปนการสนับสนุนอุตสาหกรรมที่เปน New Engine of Growth ของประเทศ โดยไดใหสิทธิประโยชน
พิ เศษดานภาษีและดานอื่นๆ สํ าหรับอุตสาหกรรมที่มี ศักยภาพ 5 อุตสาหกรรม ไดแก  
(1) อุตสาหกรรมยานยนตสมัยใหม (2) อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสอัจฉริยะ (3) อุตสาหกรรมการ
ทอง เที่ ยวกลุมรายได ดีและ การทองเที่ยวเ ชิงสุขภาพ (4) อุตสาหกรรมการ เกษตรและ
เทคโนโลยีชีวภาพ (5) อุตสาหกรรมแปรรูปอาหาร และอุตสาหกรรมแหงอนาคต 5 อุตสาหกรรม 
ไดแก (1) อุตสาหกรรมหุนยนต (2) อุตสาหกรรมการบินและโลจิสติกส (3) อุตสาหกรรมเช้ือเพลิง
ชีวภาพและเคมีชีวภาพ (4) อุตสาหกรรมดิจิตอล (5) อุตสาหกรรมการแพทยครบวงจร เพื่อเปนการ
สงเสริมการเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะยาวและเปนการเพิ่มศักยภาพในการแขงขันของประเทศ 
นอกจากน้ัน ภาครัฐยังไดมีการลงทุนในโครงสรางพื้นฐานดานคมนาคมขนสงของประเทศหลาย
โครงการ อาทิ โครงการรถไฟรางคู โครงการรถไฟความเร็วสูง ทาเรือ และทาอากาศยาน เปนตน 
อยางไรก็ดี ภาครัฐควรเปนเพียงผูใหการสนับสนุนโครงสรางพื้นฐาน การสรางสภาพแวดลอมที่เอื้อตอ
การดําเนินธุรกิจ รวมทั้งการเจรจาและแกไขอุปสรรคทางการคาทั้งที่เปนดานภาษีและที่ไมใชภาษี 
เชน มาตรการสุขอนามัย มาตรการดานสิ่งแวดลอม และมาตรการดานแรงงาน เปนตน แตการ
ดําเนินการเพื่อสรางมูลคาเพิ่มใหกับสินคาสงออก รวมทั้งการสรางความไดเปรียบในดานคุณภาพ  
และราคา จะตองเปนหนาที่ของภาคเอกชนในการดําเนินการเพื่อขับเคลื่อนภาคการสงออกของไทย 

2)  เพิ่มรายไดจากนักทองเที่ยวตางชาติ โดยนอกจากการสงออกสินคาจะนํามาซึ่ง
การขยายตัวทางเศรษฐกิจแลว การสงออกบริการ โดยเฉพาะอยางย่ิงการเขามาทองเที่ยวในประเทศ
ไทยของนักทองเที่ยวตางชาติ โดยหากพิจารณาจากจํานวนนักทองเที่ยวตางประเทศที่เดินทางเขามา
ประเทศไทยในชวงที่ผานมาจะพบวามีจํานวนเพิ่มข้ึนอยางมากทั้งในดานจํานวนนักทองเที่ยวและ
รายไดจากการทองเที่ยว โดยในป 2559 มีนักทองเที่ยวตางประเทศเดินทางเขามาทองเที่ยวใน
ประเทศไทยจํานวนทั้งสิ้น 32.6 ลานคน สรางรายไดใหกับประเทศไทยสูงถึง 1.64 ลานลานบาท หรือ 
คิดเปนรอยละ 11.41 ของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (Nominal GDP) และพบวาหากจํานวน
                                                
22

 The Commonwealth of Independent States: CIS ซ่ึงกลุม CIS เปนการรวมตัวกันของประเทศเกิดใหมที่
แยกตัวจากอดีตสหภาพโซเวียต ปจจุบันมีสมาชิกรวมกัน 11 ประเทศ ไดแก อารเมเนีย อาเซอรไบจาน เบลารุส 
คาซัคสถาน คีรกีซ มอลโดวา รัชเซีย ทาจิกิสถาน เติรกเมนิสถาน ยูเครน และอุเบกิสถาน โดยในป 2559 ประเทศไทยมีการ
สงออกไปยังกลุม CIS เพียงรอยละ 0.4 ของมูลคาการสงออกรวม 
23

 สัดสวนการสงออกไปยังประเทศในทวีปแอฟริกาคิดเปนรอยละ 2.9 ของมูลคาการสงออกทั้งหมดในป 2559 
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นักทองเที่ยวเพิ่มข้ึนรอยละ 10 จะสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศเพิ่มข้ึนรอยละ 1.07 จาก
กรณีฐาน24 โดยเมื่อพิจารณาจากแนวโนมและสถานการณทองเที่ยวในปจจุบัน พบวา ภาคการ
ทองเที่ยวของไทยยังมีศักยภาพอยูมากทั้งในดานโอกาสการเพิ่มข้ึนของจํานวนนักทองเที่ยวและโอกาส
ในการไดรับรายไดจากการทองเที่ยวที่เพิ่มข้ึน โดยแมวาในปจจุบันนักทองเที่ยวจากตางประเทศ สวน
ใหญจะเปนนักทองเที่ยวจากจีน มาเลเซีย เกาหลี ญี่ปุน ลาว อินเดีย รัสเซีย อังกฤษ สหรัฐอเมริกา 
และสิงคโปร25 แตยังมีประเทศที่นาจับตามองอยางยุโรปตะวันออกที่แมมีสัดสวนในป 2559 อยูเพียง
รอยละ 1.26 ของนักทองเที่ยวตางประเทศทั้งหมดที่เดินทางเขามาในประเทศไทย แตถาพิจารณาจาก
แนวโนมแลวในชวงที่ผานมากพบวามีสัดสวนเพิ่มข้ึนอยางตอเน่ือง จึงเปนโอกาสใหหนวยงานที่
เกี่ยวของสามารถดําเนินการเพื่อเพิ่มจํานวนนักทองเที่ยวในกลุมประเทศดังกลาว สําหรับรายไดจาก
นักทองเที่ยวน้ัน แมวากลุมนักทองเที่ยวจากเอเชียจะมีมูลคาสูงกวานักทองเที่ยวจากตะวันตก แตเมื่อ
พิจารณาการใชจายตอคนตอการเดินทาง 1 ครั้ง พบวา กลุมประเทศตะวันตกมีการใชจายตอหัวสูงกวา
กลุมนักทองเที่ยวจากเอเชีย26 ดังน้ัน หากมีการสนับสนุนใหมีสัดสวนของจํานวนนักทองเที่ยวจากกลุม
ประเทศตะวันตกเพิ่มข้ึนแลวจะทําใหรายไดจากนักทองเที่ยวกลุมน้ีขยายตัวมากกวากลุมนักทองเที่ยว
จากเอเชีย 

ดังน้ัน หนวยงานที่เกี่ยวของกับภารกิจดังกลาว ไดแก กระทรวงการทองเที่ยว
และกีฬาควรสงเสริมตลาดทองเที่ยวที่สอดคลองกับความตองการของนักทองเที่ยวหลายระดับ ทั้งใน 
กลุมระยะไกลและกลุมระยะใกล และในรูปแบบการทองเที่ยวที่แตกตางกนัตามความตองการในแตละกลุม 
เชน การทองเที่ยวเชิงประสบการณ (Experiential Tourism) การทองเที่ยวเชิงสรางสรรค (Creative 
Tourism) การทองเที่ยวเชิงผจญภัย (Adventure Tourism) เพื่อใหเปนแหลงดึงดูดนักทองเที่ยวเขา
สูประเทศไทย นอกจากน้ัน ควรจัดทําแคมเปญสงเสริมการทองเที่ยวในภูมิภาคอาเซียน โดยนําเสนอ
แคมเปญที่สามารถสื่อถึงเอกลักษณการทองเที่ยวในภูมิภาคอาเซียนไดเปนอยางดี เพื่อสงเสริมการ
ทองเที่ยวในภูมิภาคเพิ่มข้ึน (Intra–regional Tourism)27 ทั้งน้ี ในสวนของสถานเอกอัครราชทูตและ
สถานกงสุลใหญในตางประเทศก็ควรชวยประชาสัมพันธในเชิงรุกใหแกชาวตางชาติที่มีศักยภาพดวย 

3)  สรางความเขมแข็งใหกับเศรษฐกิจในประเทศ โดยเฉพาะในสวนของเศรษฐกิจ
ฐานราก เพื่อสรางอุปสงคภายในประเทศใหเขมแข็ง และสรางสมดุลระหวางอุปสงคภายในและ
ภายนอกประเทศ เพื่อเปนภูมิคุมกันใหแกเศรษฐกิจไทยภายใตสถานการณเศรษฐกิจโลกที่มีความผันผวน 
และปริมาณการคาโลกมีแนวโนมของการชะลอตัวอยางชัดเจน โดยการสรางความเขมแข็งใหกับ
เศรษฐกิจในประเทศน้ัน ควรประกอบไปดวย (1) การเพิ่มรายไดและขีดความสามารถของในภาคเกษตร 

                                                
24

 อางอิงจากแบบจําลองสํานักงานเศรษฐกิจการคลัง 
25

 จํานวนนักทองเที่ยวจาก 10 ประเทศ (จีน มาเลเซีย เกาหลี ญ่ีปุน ลาว อินเดีย รัสเซีย อังกฤษ สหรัฐอเมริกา 
และสิงคโปร) รวมกันมีสัดสวนถึงรอยละ 67 ของจํานวนนักทองเที่ยวทั้งหมดที่เดินทางเขามาประเทศไทย 
26

 จากขอมูลของกระทรวงการทองเที่ยวและกีฬาพบวา คาเฉล่ียการใชจายตอคนตอการเดินทาง 1 ครั้ง ในป 2559 
เทากับ 50,258.29 บาท  
27

 คงขวัญ  ศิลาและปวรุตม สติวิริยะ, “โครงสรางการทองเที่ยวจากตางประเทศในไทยชวง 2 ทศวรรษ,” ประมาณ
การเศรษฐกิจไทย 2560 (มกราคม 2560) : 87. 
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เน่ืองจากภาคเกษตรเปนภาคที่มีแรงงานอยูเปนจํานวนมาก (ประมาณ 13.12 ลานคน28) คิดเปนรอยละ 
34 ของแรงงานทั้งประเทศ ในขณะที่ผลผลิตภาคการเกษตรมีไมถึงรอยละ 10 ของผลิตภัณฑมวลรวม
ในประเทศ ซึ่งแสดงใหเห็นวามีผลิตภาพที่คอนขางตํ่า ดังน้ัน หากสามารถเพิ่ม ผลิตภาพใหแกแรงงาน
ในภาคการเกษตรใหมีศักยภาพในการผลิตและจําหนายสินคาไดเพิ่มข้ึนดวยการใชนวัตกรรมและ 
เทคโนโยลีก็จะทําใหแรงงานในภาคเกษตรเหลาน้ีมีรายไดและอํานาจซื้อที่สูงข้ึนได (2) การเพิ่มทักษะ
ใหแกแรงงานในภาคอุตสาหกรรม โดยแรงงานเหลาน้ีควรไดรับการพัฒนาทักษะในการทํางานใน 10 
อุตสาหกรรมที่รัฐบาลสนับสนุน รวมทั้งทักษะในการทํางานเพื่อใหใชเครื่องจักรใหมๆ ได เน่ืองจาก
การผลิตสินคาและบริการในอนาคตจะมีการใชเทคโนโลยีและหุนยนตตางๆ เพิ่มมากข้ึน เพื่อให
แรงงานสามารถทํางานกับภาคการผลิตสินคาและบริการในอนาคตได (3) การสนับสนุนกลุม
ผูประกอบการวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (SMEs) และธุรกิจ Startup ซึ่งเปนรากฐานของ
เศรษฐกิจไทย ใหสามารถเปนแหลงในการสรางรายได การจางงาน และการสงออกที่สําคัญ  
โดยภาครัฐควรใหการสนับสนุนในดานสินเช่ือ ดานการทําวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑตางๆ การให
ความรูในการประกอบธุรกิจ รวมทั้งสิทธิประโยชนทางภาษีตางๆ ดวย 

นอกจากการดําเนินการใน 3 มิติดังกลาวแลว ภาครัฐจะตองบริหารจัดการ
เศรษฐกิจมหภาคใหมีเสถียรภาพ โดยดูแลราคาสินคา การวางงาน และอัตราแลกเปลี่ยนใหอยูใน
ระดับที่เหมาะสม รวมทั้งดูแลใหประเทศมีความมั่นคง ซึ่งจะเปนการเสริมสรางความเช่ือมั่นใหแก
ผูบริโภค นักลงทุนและนักทองเที่ยวทั้งในและตางประเทศใหมีการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจเพิ่ม
มากข้ึน 

4.2.2  ขอเสนอแนะในการดําเนินการ 
แมวาการศึกษาวิเคราะหผลกระทบน้ีจะพยายามจําลองสถานการณที่เกิดข้ึนเพื่อ

ใหผลการวิเคราะหใกลเคียงกับความเปนจริงมากที่สุด แตก็มีขอจํากัดหลายประการที่อาจทําให 
ผลการวิเคราะหคลาดเคลื่อนไปจากความเปนจริง ดังน้ัน จึงควรมีการดําเนินการเพื่อพัฒนาการ
วิเคราะหใหมีความแมนยํามากข้ึน ดังน้ี 

1)  ปรับเปลี่ยนขอมูลที่จะใชในการวิเคราะหใหมีความทันสมัยมากข้ึน เน่ืองจาก
โครงสรางเศรษฐกิจการคาโลกมีการเปลี่ยนแปลงอยางรวดเร็ว การปรับเปลี่ยนขอมูลใหทันสมัย 
จะชวยใหการวิเคราะหผลกระทบมีความใกลเคียงกับความเปนจริงมากที่สุด โดยขอมูลที่ควรมี 
การปรับปรุงใหทันสมัยประกอบดวย 

–  โครงสรางการคาของไทยและของประเทศคูคา (Trade Metrix) และ
โครงสรางเศรษฐกิจในสวนของการสงออก นําเขาสินคา ของแตละประเทศคูคาหลักของไทย 

–  โครงสรางความสัมพันธของตัวแปร โดยเฉพาะอยางย่ิง สมการที่เกี่ยวของ
กับการประมาณการมูลคาการนําเขา–สงออก ของแตละประเทศ โดยควรมีการประมาณการใหม
อยางนอยทุก 5 ป รวมทั้งศึกษาจากเอกสารจากหนวยงานระหวางประเทศที่เกี่ยวของ เชน IMF 
Working Paper และ WTO Working Paper เปนตน เพื่อประกอบการวิเคราะหดวย นอกจากน้ัน 

                                                
28

 ขอมูลจากสรุปผลการสํารวจภาวการณทํางานของประชากรเดือนมิถุนายน พ.ศ. 2560 โดยสํานักงานสถิติ
แหงชาต ิ
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ในสวนของสมการที่เกี่ยวของกับประเทศไทยเองก็ควรจะมีการตรวจสอบอยางสม่ําเสมอ เพื่อให
สามารถจําลองโครงสรางเศรษฐกิจที่อาจมีการเปลี่ยนแปลงไปดวย 

2)  เพิ่มรายละเอียดในการวิเคราะห เน่ืองจากการศึกษาน้ี เนนตอบคําถามในภาพกวาง 
จึงไมไดแยกวิเคราะหรายละเอียดในเชิงลึก และอาจมีผลใหการวิเคราะหคลาดเคลื่อนไปจากความเปน
จริงไดบาง โดยการประมาณการสมการสําหรับการนําเขาสินคาเปนการประมาณการโดยสมการรวม
เพียงสมการเดียวเทาน้ัน ทําใหผลที่ไดจากการวิเคราะหเปนภาพรวมของพฤติกรรม แตในความเปนจริง
พฤติกรรมเหลาน้ีอาจแตกตางกันในแตละประเภทสินคา เชน คาความยืดหยุนของสินคาอุปโภคที่
จําเปนจะมีความสัมพันธกับราคาไมมากนัก ในขณะที่สินคาอุปโภคบริโภคที่เปนสินคาฟุมเฟอยจะมี
ความสัมพันธกับราคาคอนขางมาก ดังน้ัน เพื่อใหการวิเคราะหมีความละเอียดมากข้ึน จึงควรจะมีการ
ประมาณการสมการนําเขา สงออก เปนรายกลุมสินคา เพื่อใหไดคาความยืดหยุนที่มีความแมนยํามาก
ย่ิงข้ึน นอกจากน้ัน การศึกษาน้ีเนนเฉพาะผลกระทบจากการสงออกสินคา แตจากขอมูลเชิงประจักษ 
พบวา สัดสวนนักทองเที่ยวจีนที่เดินทางเขามาทองเที่ยวในประทศไทยในชวง 2–3 ปที่ผานมามี
สัดสวนประมาณ 1 ใน 4 ของจํานวนนักทองเที่ยวตางประเทศทั้งหมดที่เดินทางเขามาทองเที่ยวใน
ประเทศไทย ซึ่งหากเศรษฐกิจจีนชะลอตัวลงยอมสงผลตอจํานวนนักทองเที่ยวที่เดินทางเขามาใน
ประเทศไทยรวมทั้งมูลคาการใชจายของนักทองเที่ยวเหลาน้ัน ดังน้ัน หากตองการประเมินผลกระทบ
ที่ครอบคลุมมากย่ิงข้ึน ก็ควรจะตองศึกษาเพิ่มเติมถึงผลกระทบในดานการทองเที่ยวดวย 

3)  ปรับแบบจําลองใหสามารถวิเคราะหการปรับตัวของตัวแปรตางๆ ในเชิงพลวัตร
เพื่อใหการจําลองสถานการณใหใกลเคียงกับความเปนจริงมากข้ึน โดยเฉพาะอยางย่ิงการปรับตัวของ
ประเทศตางๆ เมื่อมีการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจของประเทศคูคา โดยการศึกษาน้ีไดมีสมมติฐานวา
เมื่อการนําเขาของประเทศใดประเทศหน่ึงลดลง การสงออกของประเทศคูคาทุกประเทศจะลดลงใน
สัดสวนเดียวกัน แตในความเปนจริงทุกประเทศจะมีการแขงขันกันปรับตัวเพื่อลดผลกระทบใหได 
มากที่สุด ซึ่งการจําลองสถานการณปรับตัวดังกลาวจะตองใชแบบจําลองที่มีความซับซอนมากข้ึน 
ในการจําลองสถานการณเพื่อตอบคําถามดังกลาว 
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ภาคผนวก  
โครงสรางแบบจําลองสํานักงานเศรษฐกิจการคลัง 

 
แบบจําลองสํานักงานเศรษฐกิจการคลังเปนแบบจําลองในรูปแบบของ Error–Correction 

Model (ECM) เน่ืองจากมีขอดีในการวิเคราะหพฤติกรรมทางเศรษฐกิจทั้งในระยะสั้นและระยะยาว 
โดยแนวคิดหลักของ ECM คือพฤติกรรมทางเศรษฐกิจจะสอดคลองกับทฤษฎีทางเศรษฐศาสตรใน
ระยะยาว แตในระยะสั้นอาจมีความคลาดเคลื่อนไปจากทฤษฎีได ดังน้ัน ในแบบจําลองฯ จะมีการ
ประมาณการความสัมพันธในระยะยาว (Cointegration) กอนแลวจึงประมาณการความสัมพันธใน
ระยะสั้น 

โดยในระยะสั้น (1–2 ป) ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศจะถูกกําหนดโดยอุปสงค เน่ืองจาก
ผลทางดานอุปทานจะมีการเปลี่ยนคอนขางนอยในระยะสั้น ในระยะปานกลาง (3–5 ป) ปจจัยดาน
อุปทาน (จํานวนแรงงาน จํานวนทุน และผลิตภาพ) จะเปนปจจัยขับเคลื่อนผลิตภัณฑมวลรวมใน
ประเทศโดยจะเพิ่มระดับผลผลิตตามศักยภาพ (Potential Output) 

 
ภาพรวมความสัมพันธของแบบจําลอง ฯ 

ความสัมพันธของตัวแปรดานอุปสงค มีดังน้ี 
 

ตัวแปร ปจจัยที่กําหนด 
1. การบริโภคภาคเอกชนที่

แทจริง 
 

1.1 การบริโภคสินคาคงทนที่
แทจริง 

รายไดหลังหักภาษีที่แทจริง (+) ความม่ังคั่งซ่ึงใชมูลคาตลาดหลักทรัพยและ
ปริมาณเงินเปนตัวแทน (+) และอัตราดอกเบี้ยที่แทจริง (–) 

1.2 การบริโภคสินคาไม
คงทนที่แทจริง 

รายไดหลังหักภาษีที่แทจริง (+) อัตราดอกเบี้ยที่แทจริง (–) และดัชนีราคา
ผูบริโภคในหมวดอาหารสด (–) 

1.3 การบริโภคของคนไทย
ในตางประเทศที่แทจริง 

รายไดหลังหักภาษีที่แทจริง (+) 

2. การลงทุนภาคเอกชนที่
แทจริง 

สินเชื่อภาคเอกชนที่แทจริง (+) ความแตกตางระหวางระดับผลผลิตตามศักยภาพ
กับผลผลิตที่แทจริง (+) การสงออกสินคาที่แทจริง (+) และอัตราดอกเบี้ยที่
แทจริง (–) 

3. การสงออกสินคาที่แทจริง อุปสงคสินคาโลกซ่ึงคํานวณจากอุปสงคของการนําเขาสินคาของประเทศคูคา
หลักของไทย (+) และดัชนีคาเงินที่แทจริง (–) 

4. การสงออกบริการที่แทจริง จํานวนนักทองเที่ยวตางประเทศที่เดินทางเขามาประเทศไทย (+) 
5. การนําเขาสินคาที่แทจริง ราคาสินคานําเชาเปรียบเทียบกับราคาสินคาภายในประเทศ (–) และการสงออก

ที่แทจริง (+)  
6. การนําเขาบริการที่แทจริง อุปสงคมวลรวมในประทศ (+) และดัชนีคาเงินที่แทจริง (+)  

หมายเหตุ: เครื่องหมายในวงเล็บหมายถึงความสัมพันธระหวางปจจัยที่กําหนดกับตัวแปร 
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ภาพท่ี 6  ความสัมพันธของตัวแปรทัง้หมดในแบบจําลอง ฯ 
 
โดยที่ 
 

Capital หมายถึง ทุนทั้งหมดที่ใชในการผลิต 
Crude Oil หมายถึง ราคานํ้ามันดิบ (ดูไบ) 
Deflators หมายถึง ดัชนีราคาตางๆ  
Government หมายถึง นโยบายรัฐบาลดานรายจาย 
Labour หมายถึง แรงงานทัง้หมดที่ใชในการผลิต 
Net X หมายถึง การสงออกสุทธิ 
NGDP หมายถึง ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ ณ ราคาตลาด 
Output GAP หมายถึง ผลตางระหวางผลผลิตตามศักยภาพกับผลผลิตที่ผลิต

ไดจริง 
PGDP หมายถึง ดัชนีราคาผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ 
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Policy Rate หมายถึง อัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารแหงประเทศไทย 
Potential GDP หมายถึง ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศตามศักยภาพ 
RCG หมายถึง การบริโภคภาครัฐที่แทจรงิ 
RCP หมายถึง การบริโภคภาคเอกชนที่แทจริง 
RIG หมายถึง การลงทุนภาครัฐที่แทจริง 
RIP หมายถึง การลงทุนภาคเอกชนที่แทจริง 
RGDP หมายถึง ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ ณ ราคาคงที ่
TAX REV หมายถึง รายไดภาษี 
TFP หมายถึง ผลิตภาพของประเทศ 
WEALTH หมายถึง ความมั่งค่ัง 
World Demand หมายถึง อุปสงคสินคาของโลก 
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