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แบงค์ชาติแคนาดาส่งสัญญาณขึ้นดอกเบี้ยคร้ังแรกในรอบ 2 ปี

            วันท่ี 26 มกราคม 2565 แบงค์ชาติแคนาดาได้มีการประกาศ
สถานการณ์เศรษฐกิจล่าสุด ทั้งนี้ประเด็นที่คนส่วนใหญ่จับตาได้แก่ 
นโยบายทิศทางการประกาศขึ้นอัตราดอกเบี้ย โดยตัวเลขล่าสุดใน
เดือน มกราคม 2565 ได้ประกาศคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 0.25% แต่
ได้ส่งสัญญาณที่ชัดเจนว่าจะเริ่มขึ้นอัตราดอกเบี้ยครั้งแรกในรอบสองปี
ภายในเดือน มีนาคม 2565 ท่ีกำลังมาถึง  
 ถึงแม้ว่าสัญญาณเศรษฐกิจต่างๆ เริ่มฟื้นตัวแล้วเมื่อเทียบกับ
จุดต่ำสุดในปี 2563 ท่ามกลางวิกฤต Covid-19 ซึ ่งปัจจุบัน ตัวเลข 
ดรรชนีทางเศรษฐกิจต่างๆ ที่อัตราการว่างงาน ตัวเลข GDP ภาคส่ง
ออก/นำเข้าได้เริ่มปรับดีขึ้นอย่างเป็นลำดับ แต่แบงค์ชาติก็ยังคงกังวล
และเฝ้าจับตาสถานการณ์ไวรัสสาย Omicron รวมถึงความเสี่ยงอื่นๆ 
ทีอ่าจพบสายพันธ์ุใหม่ ทำให้มีการชะลอนโยบายขึ้นอัตราดอกเบี้ย แต่
ได้ประกาศชัดเจนแล้วว่าต้องใช้อัตราดอกเบี้ยที่สูงขึ้นมาสกัดปัญหา
เงินเฟอ้ในปีนี้  
           ผลพวงของการใช้นโยบายดอกเบี ้ยต่ำเป็นเวลากว่า 2 ปี
ในช่วงที่ผ่านมากก็เหมือนกับ “ราดน้ำมันเข้ากองไฟ” ไปกับปัญหา
ราคาฟองสบู่ในอสังหาริมทรัพย์ ที่ก่อนหน้า Covid-19 นักวิเคราะห์
ส่วนใหญ่ได้มองว่าแคนาดาได้เข้าภาวะฟองสบู่ในตลาดอสังหาฯ แล้ว 
ทั ้งนี้ว ิกฤต Covid-19 ได้เร ่งปัญหาดังกล่าวที ่ทำให้ราคาบ้านใน
แคนาดาทั่วประเทศมีอัตราเพิ่มขึ้น 17.1% ในปี 2564 ที่ทำให้ฟองสบู่
(ปัญหา) ยิ่งมีขนาดใหญ่ขึ้นไปอีก นอกจากนี้คนส่วนใหญ่ได้กังวลว่า
ภาครัฐบาลเกือบทั่วโลกรวมถึงแคนาดาได้มีการอัดฉีดพิมพ์เงินเข้าสู่
ระบบเศรษฐกิจอย่างมหาศาลทำให้ค่าเงินจะเสื่อมค่า ทำให้ผู้คนหันมา
มองหาการลงทุนในสินทรัพย์เพื่อป้องกันความเสี่ยงค่าเงิน โดยลงทุน
ในบ้าน อาคาร ที่ดิน มากขึ้น รวมถึงพฤติกรรมผู้บริโภคในแคนาดาช่วง 
Covid-19 นิยมหันมาย้ายจากคอนโดไปอาศัยอยู่บ้านเดี่ยวมากขึ้นมา
กระแส Work From Home ที่คนส่วนใหญ่ต้องการบ้านที่มี่พื้นที่ ทำ
ให้ตลาดอสังหาฯ ในแคนาดา ได้เป็นหนึ่งในตลาดที่ร้อนแรงที่สุดของ
โลกแห่งหนึ่ง  
           แนวโน้มการขึ้นดอกเบี้ยได้เริ่มส่งสัญญาณให้ภาคเอกชนเริ่ม
ชะลอตัวการลงทุน เนื่องจากต้นทุนการกู้ยืมจะเพิ่มขึ้น โดยมูลค่าการ

ลงทุนซื้อเครื่องจักร การลงทุนสร้างโรงงานในแต่ละปีของแคนาดาของ
ภาคเอกชนนั้น มีสัดส่วนคิดเป็นประมาณ 10% ของ GDP ทีไ่ด้เริ่มเหน็
สัญญาณชะลอตั้งแต่ไตรมาสที่ 3 ของปี 2564 เนื่องจากภาคเอกชน
เริ ่มเห็นสัญญาณเงินเฟ้อและการขึ้นดอกเบี้ย และถ้าหากมีการขึ้น
ดอกเบี้ยหลายครั้งในปี 2565 ตามที่นักวิคราะห์ส่วนใหญ่ได้ประเมิน
นั้น อาจส่งผลลบต่อทิศทางการลงทุนในเศรษฐกิจในแคนาดาอย่าง
หลีกเลี ่ยงไม่ได้ โดยตัวเลขล่าสุดจากอุตสาหกรรมผลิตรถยนต์ของ
แคนาดาในปี 2564 ได้มีการผลิตเพียง 1.1 ล้านคันซึ่งเป็นตัวเลขที่
ต่ำสุดนับตั้งแต่ปี 2510 หรือในรอบปี 54 ปีที่ผ่านมา (แคนาดาปี 2563 
ผลิตได้ 1.4 ล้านคัน) แต่ทั้งนี้ปัญหาการผลิตรถยนต์มีผลมาจากหลาย
ปัจจัย ตั้งแต่การขาดแคลนชิปเซมิคอนดักเตอร์ การขาดแคลนแรงงาน 
รวมถึงการคาดการณ์ที่อัตราดอกเบี้ยขาขึ้น อย่างไรก็ตามภาระการกู้
เงินที่เพิ่มขึ้นจะทำให้ดีมานต์ของรถยนต์ลดลง ส่งผลให้บริษัทต่างๆ 
เริ่มประเมินลดสัดส่วนการลงทุนในปี 2565  
           อย่างไรก็ตาม กรอบอัตราดอกเบี้ยที่แบงค์ชาติกำหนดไวห้ลัง 
Post Pandamic อยู่ที่ระดับ 1.75% ที่อาจมีการทยอยปรับขึ้นแบบ
ขั้นบันได (ครั้งละ 0.25-0.50%) จากอัตราปัจจุบันที่ 0.25% ที่อาจใช้
เวลา 12-18 เดือน ในช่วงดอกเบี้ยขาขึ้นจากนี้ไป 
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ความเห็นสำนักงานฯ 
            แบงค์ชาติแคนาดาได้ส่งสัญญาณ Normalization ในการ
ปรับอัตราอัตราดอกเบี้ยให้เข้าสู่สภาวะปรกติ (ที ่ควรจะเป็น) จาก
ระดับ 0.25% ไปเป็น 1.75% ภายใน 12-18 เดือน โดยให้ส่งสัญญาณ
ไปยังภาคเอกชน นักลงทุน และผู้บริโภคว่า จะเริ่มขึ้นอัตราดอกเบี้ย
ครั้งแรกในช่วง 2 ปี ในเดือนมีนาคม 2565 ปัจจัยที่สนับสนุนการขึ้น
อัตราดอกเบี้ยที่เร็วกว่ากำหนดแต่เดิม ที่เคยวางไว้ในช่วงกลางปี 2565 
นั้นซึ่งปัจจุบันปัญหาภาวะเงินเฟ้อที่เริ่มทวีความรุนแรงขึ้นเรื่อยๆ ที่จะ
ส่งผลต่อทิศทางเศรษฐกิจในระยะยาวถ้าหากรัฐบาลไม่สามารถคุมเงิน
เฟ้อได้  
 ได้มีนักวิเคราะห์บางกลุ่มได้ประเมินว่า หากภาครัฐทั่วโลก
รวมถึงแคนาดารีบขึ้นอัตราดอกเบี้ย “เร็ว” และ “แรง” เกินไป อาจ
ทำให้ท ั ้งระบบเศรษฐกิจอาจดำดิ ่งไปเผชิญกับว ิกฤตเศรษฐกิจ 
(Recession) รอบใหม่ได้ ที ่เริ ่มจากปัญหาเงินเฟ้อ และตามมาด้วย
อัตราดอกเบี้ยที่สูง เพราะภาคธุรกิจส่วนใหญ่ในแคนาดายังคงได้รับ
ผลกระทบจาก Covid-19 อาทิ กระแสเงินสดที่ลดลง ต้นทุนวัตถุดิบ 
ต้นทุนการประกอบกิจการที่สูงขึ้น การขาดแคลนแรงงาน ฯลฯ ที่ถ้า
ต้นทุนการทำธุรกิจที่มาจากหนี้เงินกู้ที่พุ่งสูงขึ้นเร็วนั้น (ผลจากอัตรา
ดอกเบี้ยที ่สูง) อาจทำให้ธุรกิจระดับกลางและรายย่อยๆ นั้นได้รับ
ผลกระทบหนัก สคต. แนะนำว่าให้ผู้ประกอบการไทยจับตาทิศทาง
นโยบายดอกเบี้ยค่าขึ้น และความผันผวนของค่าเงินอย่างใกล้ชิดในปีนี้ 
รวมถึงการให้เครดิตเทอม การชำระเงินค่าสินค้ากับผู้นำเข้าต่างๆ ที่
คาดว่าเศรษฐกิจแคนาดาอาจต้องเจอมรสุมอีกหลายระลอก ถึงแม้ว่า
วิกฤต Covid-19 อาจคลี่คลายได้ภายในครึ่งปีแรกของปี 2565 แล้วก็
ตาม   
           ติดตามความเคลื ่อนไหวในการค้าระหว่างประเทศผ่าน
เว็บไซต์กรมส่งเสริมการค้าระหว่างประเทศที่ www.ditp.go.th และ 
www.thaitrade.com หรือโทรปรึกษาเรื่องการค้าระหว่างประเทศที่
กรมส่งเสร ิมการค้าระหว่างประเทศ โทร.1169 (หากโทรจาก
ต่างประเทศ โปรดติดต่อที่ โทร. +66 2792 6900)  
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