
 

 

เศรษฐกิจอนิเดยีกาํลังฟ้ืนตวั 

 นายรากูราม ราจนั (Mr. Raghuram Rajan) ผู้ว่าการธนาคารกลางอินเดีย กล่าวว่าเศรษฐกิจ
อินเดียกําลงัฟืน้ตวั โดยมีสญัญาณการลงทุนท่ีเพิ่มขึน้ และรัฐบาลพยายามลดอุปสรรคท่ีทําให้โครงการ
ลงทุนทางอุตสาหกรรมต้องหยุดชะงักไป โดยเฉพาะโครงการท่ีเคยถูกระงับให้กลับมาเร่ิมดําเนินการ         
ได้อีกครัง้ ประกอบกบัปริมาณนํา้ฝนในช่วงเดือน มิ.ย. ไมส่ง่ผลกระทบตอ่ภาคการเกษตร         
 ความเห็นล่าสุดของนายราจันฯ สะท้อนถึงความมั่นใจในสภาวะเศรษฐกิจของอินเดียมากขึน้       
ซึง่ตา่งจากการแสดงความเห็นในช่วงเดือน มิ.ย. ท่ีผา่นมา ซึง่ทําให้ธนาคารกลางตดัสนิใจลดอตัราดอกเบีย้
เป็นครัง้ท่ี 3 1 ในรอบปีเหลือร้อยละ 7.25   
 ธนาคารกลางอินเดียระบวุา่ในปีงบประมาณ 2558 (เม.ย. 2558 - มี.ค. 2559) เศรษฐกิจอินเดียจะ
ขยายตวัร้อยละ 7.6 และสงูกว่าปีงบประมาณท่ีผ่านมาท่ีขยายตวัร้อยละ 7.3 โดยตวัเลขนีใ้ช้วิธีคํานวนจาก
ผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ (gross domestic product - GDP) แบบใหม่ ซึง่สอดคล้องกบัศนูย์ติดตาม
เศรษฐกิจของอินเดีย (Centre for Monitoring Indian Economy - CMIE) ท่ีชีว้่าเศรษฐกิจกําลงัอยู่ในช่วงขา
ขึน้ โดยในวนัสดุท้ายของไตรมาสแรก (30 มิ.ย.) แจ้งอตัราการลงทนุในโครงการใหม่สงูขึน้ร้อยละ 33 ของ        
การลงทนุทัง้หมด คดิเป็นมลูคา่ 6.15 หม่ืนล้านบาท (1.15 ล้านล้านรูปี)  
 อย่างไรก็ดี ความอ่อนแอของเศรษฐกิจโลกส่งผลต่อการส่งออกของหลายประเทศในเอเชีย               
การสง่ออกของอินเดียได้เร่ิมหดตวัตัง้แตเ่ดือน พ.ค. เป็นเวลา 6 เดือนติดตอ่กนั อินเดียจึงต้องมีแผนรองรับ
เพ่ือให้เศรษฐกิจสามารถขยายตวัได้อย่างยัง่ยืนและการท่ีภาคการเกษตรของอินเดียไม่ได้รับผลกระทบ
จากฤดูมรสุมท่ีมาช้ากว่าปกติ มีส่วนช่วยสนับสนุนเศรษฐกิจให้ฟื้นตวัด้วย นอกจากนัน้ การท่ีภาครัฐให้
เงินอดุหนนุด้านการเกษตรท่ีเพิ่มสงูขึน้ทําให้ราคาอาหารยงัคงมีเสถียรภาพ    
 สําหรับผลกระทบจากวิกฤติเศรษฐกิจของกรีซต่อเศรษฐกิจอินเดียนัน้ นายราจันฯ เห็นว่าเป็น 
ผลกระทบทางอ้อมมากกวา่ โดยนกัลงทนุยงัเช่ือมัน่ในความแข็งแกร่งของเศรษฐกิจอินเดีย กอปรกบัคา่เงิน
รูปีท่ีมีเสถียรภาพก็มีส่วนช่วยพยงุเศรษฐกิจให้ทรงตวั ในส่วนของการระดมทุนจากต่างประเทศ ธนาคาร
กลางมีแผนอนุมตัิให้สถาบนัการเงินต่างประเทศ (foreign institutional investors - FIIs) สามารถ
ลงทุนในตราสารหนีข้องธนาคารเพิ่มมากขึน้ ซึง่ปัจจบุนัอินเดียอนมุตัิให้ FIIs ลงทนุในตราสารหนีข้องรัฐบาล
ได้ 1.5 แสนล้านบาท (25 ล้านล้านดอลล่าร์สหรัฐ) โดยในปีนีมี้มูลค่าการลงทุนจากสถาบันการเงิน
ตา่งประเทศแล้ว 4 หม่ืนล้านบาท (6.5 ล้านล้านดอลล่าร์สหรัฐ) และสําหรับคณุภาพของสินทรัพย์ (asset 
quality) ของธนาคาร นายราจันฯ ยอมรับว่าเป็นปัญหาต่อเน่ืองท่ีธนาคารจะต้องแก้ไขอย่างรวดเร็ว 
ขณะเดียวกัน ภาครัฐจะช่วยผลกัดนัให้โครงการลงทุนสามารถดําเนินไปได้อย่างราบร่ืน และรัฐบาลจะ
ติดตามการดําเนินโครงการกู้ เงิน 5:25 (5:25 scheme)2 โดยการลงทุนด้านโครงสร้างพืน้ฐานท่ีเป็น
ประโยชน์จึงจะสามารถ เข้าร่วมโครงการกู้ เงิน 5:25 ได้ โดยจะได้รับอนมุตัิระยะเวลาการผ่อนชําระ 25 ปี 
และผู้กู้สามารถเปล่ียนแปลงแหลง่เงินกู้  (refinance) ได้ในปีท่ี 5 ของการกู้ เงิน 

******************************* 
รายงานโดย  

สถานกงสลุใหญ่ ณ เมืองมมุไบ  

                                                        
1 ธนาคารกลางได้ปรับลดอตัราดอกเบีย้ครัง้แรกเม่ือเดือน ม.ค. จากร้อยละ 8 ลงมาอยู่ท่ีร้อยละ 7.75 ครัง้ท่ีสองเม่ือเดือน มี.ค. จากร้อยละ 7.75 ลงมา
ท่ีร้อยละ 7.5 และครัง้ลา่สดุเดือน มิ.ย. จากร้อยละ 7.5 เป็นร้อยละ 7.25  
2 โครงการกู้ เงิน 5:25 (5:25 scheme) คือโครงการกู้ เงินระยะยาว 25 ปี โดยผู้กู้สามารถเลือกท่ีจะเปลี่ยนแปลงแหลง่เงินกู้  (refinance) ในปีท่ี 
5 ของการกู้ เงิน โดยรัฐบาลจะอนมุติัให้แก่อตุสาหกรรม 2 ประเภท ได้แก่ 1) อตุสาหกรรมด้านโครงสร้างพืน้ฐาน (infrastructure industry) อาทิ 
การขนสง่ พลงังาน โทรคมนาคม และ 2) อตุสาหกรรมหลกั (core industry) อาทิ ก๊าซธรรมชาติ โรงกลัน่นํา้มนั ไฟฟ้า 


