
 

 
  

 พัฒนาการวิกฤตเศรษฐกิจการเงินในเขตยูโร 
 

บทสรุปผูบริหาร 
- วิกฤตเศรษฐกิจและการเงินในเขตยูโร เกิดจากความไมสมดุลดานโครงสรางทางเศรษฐกิจของ ’กลุม PIIGS’1  ประกอบกับ
สหภาพยุโรป (EU) ยังไมมีกลไกที่มีประสิทธิภาพเพียงพอในการจัดการปญหา ทําใหปญหาลุกลามจนกระทบตอเขตยูโร
ทั้งหมดและสงผลตอเสถียรภาพและการคงอยูของเงินสกุลยูโร 
- กลไกการแกปญหาตางๆ ที่มีทั้งมาตรการระยะสั้นซึ่งมุงเสริมสภาพคลองทางการเงินแกรัฐและสถาบันการเงิน และระยะ
ยาวซึ่งมุงแกปญหาความไมสมดุลเชิงโครงสราง ไดเร่ิมเกิดผลสัมฤทธิ์ โดยเฉพาะในการลดความเสี่ยงตอการลมสลายของเขต
ยูโร และควบคุมวิกฤตไมใหขยายวงกวางไปกวานี้ อัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาล PIIGS ปรับลดลงอยางตอเนื่อง ในขณะที่
คาเงิน  ยูโรเริ่มมีเสถียรภาพ และมีกลไกตางๆ เพื่อเพิ่มสภาพคลองแกสถาบันการเงินและรัฐบาลอยางตอเนื่อง 
- อยางไรก็ดี EU ยังตองใชเวลาและทรัพยากรในการแกไขปญหาโครงสรางตอไป และยังมีปจจัยเสี่ยงที่อาจทําใหวิกฤตปะทุ
ข้ึนมาไดอีกทุกเมื่อ หรือทําใหการฟนตัวลาชาออกไป โดยเฉพาะอยางยิ่งภาวะถดถอยทางเศรษฐกิจ ความไมพอใจในหมู
ประชาชนทั้งในกลุม PIIGS  และประเทศอื่นๆ ซึ่งอาจทําใหนโยบายปฏิรูปเศรษฐกิจหยุดชะงัก อีกทั้งมีความเสี่ยงวากลไกและ
มาตรการแกไขปญหาอาจมีนัยขัดกับกฎหมายของประเทศสมาชิกและของ EU 
 
1. วิกฤตเขตยูโร 

1.1 วิกฤตเศรษฐกิจและการเงินในเขตยูโรเกิดจากปญหาโครงสรางทางเศรษฐกิจที่ตางกันของประเทศสมาชิกสงผลให
เกิดความไมสมดุลเชิงเสถียรภาพการคลังและการเงินของประเทศสมาชิกเขตยูโร ซึ่งหมายถึงเสถียรภาพและการคงอยูของ
เขตยูโรดวย 

1.2 เมื่อเทียบกับประเทศในเขตยูโรอื่น ๆ ประเทศในกลุม PIIGS มีโครงสรางเศรษฐกิจที่คอนขางออนแอ2 ดังนั้น เมื่อ
เกิดวิกฤตเศรษฐกิจโลก (วิกฤตแฮมเบอรเกอร) เมื่อป 2551 จึงไมสามารถพลิกฟนเศรษฐกิจใหกลับมาเติบโตอยางมั่นคง
ยั่งยืน และทําใหปญหาโครงสรางที่สะสมมานานปะทุและลุกลามในที่สุด เปนผลใหนักลงทุนขาดความเชื่อมั่น ตนทุนในการ
กูยืมของรัฐเพิ่มสูงขึ้นอยางมาก และการระดมทุนภาคเอกชนประสบปญหา  

1.3 การอยูภายใตความเปนสหภาพการเงิน (Monetary Union) ที่แตละประเทศสมาชิกไมสามารถดําเนินนโยบาย
การเงินอยางอิสระเพื่อแกปญหาของตนได ทําใหการแกปญหาโดยใชมาตรการของแตประเทศทําไดยาก นอกจากนี้ยังขาด
กลไกการเมืองเหนือรัฐในการตรวจสอบวินัยการคลัง ทําใหการรักษาวินัยทางการคลังหยอนยาน ประกอบกับธรรมนูญของ
ธนาคารกลางยุโรป (European Central Bank - ECB) กําหนดให ECB มีหนาที่หลักคือการรักษาเสถียรภาพราคาเทานั้น ไมมี
บทบาทในการกํากับดูแลสถาบันการเงินของประเทศสมาชิก ดังนั้น เมื่อวิกฤตเกิดขึ้น ECB จึงไมสามารถแกไขวิกฤตไดอยาง
ทันทวงที  
ทําใหปญหาลุกลามและสงผลกระทบตอทั่วทั้งเขตยูโรในที่สุด 
 
2. กลไกรวมระดับสหภาพเพื่อแกปญหา 

2.1 กลไกพิเศษเสริมสภาพคลอง รัฐบาลตอรัฐบาล เพื่อรักษาและเสริมความสามารถในการชําระหนี้ของรัฐบาล 
โดยเขาซื้อพันธบัตรรัฐบาลจากประเทศที่ประสบวิกฤต (เรียกวา Programme country) ประกอบดวย (1) European 
Financial Stability Mechanism (EFSM) มูลคา 6 หมื่นลานยูโร (2) European Financial Stability Facilities (EFSF)4 
มูลคา 4.4 แสนลานยูโร (3) European Stability Mechanism (ESM) มีมูลคา 7 แสนลานยูโร เร่ิมทําหนาที่เมื่อเดือน 8 ต.ค. 
2555 ทั้งนี้       การปฏิบัติตามกลไกดังกลาวจะตองเปนไปตามแผนปฏิรูปเศรษฐกิจและการคลังที่จัดทํารวมกับ IMF, ECB 
และ คณะกรรมาธิการยุโรป (Troika)   
 

                                                  
1 Portugal, Italy, Ireland, Greece, Spain 
2 กรีซและโปรตุเกสมีปญหาหนี้สาธารณะสูง สถาบันการเงินออนแอ ขาดความสามารถในการแขงขัน ไอรแลนดมีปญหาหนี้สาธารณะสูงเนื่องจากรัฐบาลโอบอุมสถาบัน
การเงิน สเปนมีหนี้สาธารณะเพิ่มขึ้นเนื่องจากรัฐบาลโอบอุมสถาบันการเงินที่มีหนี้เสียจากภาวะฟองสบูอสังหาริมทรัพยแตก และปญหาวางงาน ในขณะที่อิตาลีมีปญหา
หนี้สาธารณะสูงและเศรษฐกิจเติบโตชา แตครัวเรือนและธุรกิจมีหนี้ตํ่าและมีการออมสูง และภาคธุรกิจมีความสามารถในการแขงขัน 
4 www.oecd.org/dataoecd/11/36/49191980.pdf และ http://www.efsf.europa.eu/attachments/faq_en.pdf 
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Troika ไดใหความชวยเหลือแลว ดังนี้ 
 

ที่มาและจํานวนเงิน (bn ยูโร) ประเทศ / วันที่ / วงเงินรวม 
IMF EFSM EFSF Bilat. อื่นๆ 

หมายเหตุ 

กรีซ รอบที่ 1 / 1 พ.ย. 2010 / 1.1 แสนลานยูโร 30 - - 80 - กรีซตองลดการขาดดุลงบประมาณใหเหลือ 3% ของ 
GDP ภายในป ค.ศ. 2014 (2557)  

ไอรแลนด / 28 พ.ย. 2010 / 8.5 หมื่นลานยูโร 22.5  22.5 17.5 4.8*  17.5 *สมทบโดยสหราชอาณาจักร สวีเดนและเดนมารก 
โปรตุเกส / 17 พ.ค. 2011 / 7.8 หมื่นลานยูโร 26 26 26 - -  
กรีซ รอบที่ 2 / 21 ก.พ. 2012 / 
1.726 แสนลานยูโร รวมการตัดหนี้ (Haircut) 

28 - 139.1   5.5 สถาบันการเงินเอกชนยกหนี้ 53.5% และนําสวนที่เหลือ
มาแลกเปนพันธบัตรรัฐบาลระยะยาว 30 ป ดอกเบี้ย 
3.65% ลดหนี้ลงมูลคา 1.07 แสนลานยูโร 

สเปน / ก.ค. 2012 / ประมาณ 1 แสนลานยูโร -* - 100 - -  
ไซปรัส / 25 มี.ค. 2013 / 1 หมื่นลานยูโร - - - - 10 

(จาก 
ECB) 

เปนการแกปญหาภาคสถาบันการเงินเปนหลัก โดยมี
เงื่อนไขคือ (1) ยุบธนาคารที่มีปญหา โดยแยก
สินทรัพยชั้นดีรวมกับ Bank of Cyprus ซึ่งจะไดรับ
สนับสนุนสภาพคลองจาก ECB (2) Bank of Cyprus
ตองเพิ่มทุน โดยการแปลงบัญชีเงินฝากของลูกคาเปน
หุน (3) มีการอายัดบัญชีเงินฝากที่ไมมีประกันและ
มูลคาเกิน 1 แสน ยูโรจนกวาจะเพิ่มทุนสําเร็จ5 

 
2.2 การแทรกแซงโดย ECB ประกอบดวย (1) การอัดฉีดสภาพคลองแกสถาบันการเงินในเขตยูโรและรัฐบาล

ประเทศที่ประสบวิกฤตผานกลไก TARGET 26 (2) ซื้อพันธบัตรรัฐบาลของประเทศ PIIGS ในตลาดรองผานกลไก Security 
Markets Program (3) เมื่อวันที่ 22 ก.ย. 2555 ECB ประกาศความพรอมซื้อพันธบัตรระยะสั้นไมเกินสามปของรัฐบาลที่
ประสบวิกฤตโดยไมจํากัดมูลคา ภายใตเงื่อนไขวาจะตองไดรับความชวยเหลือภายใต ESM  

2.3 European Fiscal Compact (Treaty on Stability, Coordination and Governance – TSCG) เปน
สนธิสัญญาระหวางสมาชิก EU 25 ประเทศ (ยกเวน สหราชอาณาจักรและสาธารณรัฐเช็ค) กําหนดให (1) ประเทศสมาชิก
ขาดดุลงบประมาณไดไมเกินปละ 0.5% ของ GDP (2) ใหมีกลไกอัตโนมัติระดับสหภาพในการลงโทษประเทศที่ฝาฝน (3) 
ประเทศสมาชิกที่ใหสัตยาบันเทานั้นจะสามารถมีสิทธิไดรับความชวยเหลือจาก ESM (4) เพิ่มการประสานนโยบาย
เศรษฐกิจของประเทศสมาชิก  

2.4 Growth and Job Pact มูลคา 1.2 แสนลานยูโร เพื่อกระตุนการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจผานการลงทุน 
2.5 การจัดต้ังสหภาพการธนาคาร Banking Union เพื่อกํากับดูแลสถาบันการเงินในเขตยูโร และจัดตั้งกองทุน

รวมสําหรับการเพิ่มทุนธนาคาร และการประกันเงินฝากรวม  
 
3.  ผลของการแกไขปญหาฉุกเฉิน 

                                                  
5 ถึงแมวาไซปรัสจะเปนเศรษฐกิจขนาดเล็ก แตหลายฝายกังวลวา หากวิกฤตดังกลาวยืดเยื้อก็จะสงผลกระทบตอยูโรโซนในระยะยาวได นอกจากนี้ รัสเซียซ่ึงเปนผู
ลงทุนและผูฝากรายใหญในภาคการเงินของไซปรัสไดแสดงความไมพอใจในขอตกลงดังกลาวโดยเห็นวาการเก็บภาษีเงินฝากที่สูงขึ้นเปนการดูดสภาพคลองออกไป
จากภาคธนาคารซึ่งกําลังประสบปญหาอยูแลว ดังนั้น แนวทางการใหความชวยเหลือดังกลาวอาจมีผลกระทบตอความสัมพันธระหวาง EU รัสเซีย และไซปรัส ใน
อนาคตอีก 
 

6 http://www.cesifo-group.de/portal/page/portal/ifoHome/B-politik/_Haftungspegel/  
10 IMF Global Financial Stability Report October 2012 (IMF GFSR) หนา 33 
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3.1 การแกวิกฤตตองผานกระบวนการทางการเมืองซึ่งตองใชเวลานาน แตเร่ิมทําใหความมั่นใจนักลงทุนกลับคืนมา 
จํากัดปญหาการเงินและวิกฤตหนี้ในหลายสวนไมใหลุกลามออกไป และลดความเสี่ยงที่เขตยูโรจะลมสลาย อยางไรก็ดี 
สถานการณยังคงเปราะบางอยู เนื่องจากมาตรการตาง ๆ ทําใหเกิดผลสัมฤทธิ์ทางการเงินในระยะสั้น แตก็ยังไมไดแกไข
ปญหาความ 
ไมสมดุลของโครงสรางเศรษฐกิจระหวางกลุม PIIGS และประเทศอื่น ซึ่งเปนปญหาเชิงโครงสราง 

3.2 พัฒนาการในแงบวกที่สําคัญ 
 (1) ในชวงหลัง ตลาดไมไดใหความสําคัญกับการปรับลดอันดับความนาเชื่อถือ แสดงใหเห็นวานักลงทุนมีความ
มั่นใจมากขึ้นวาวิกฤตจะไมลุกลามไปมากกวานี้ 
 (2) คาเงินยูโรยังคงมีเสถียรภาพเมื่อเทียบคาเงินสกุลหลักของโลก ฟนตัวจาก 1.21 ดอลลารสหรัฐตอ 1 ยูโรมา
เคลื่อนไหวในกรอบ 1.28 - 1.35 ดอลลารสหรัฐต้ังแตตนขึ้นป 2556  
 (3) ผลตอบแทนพันธบัตรของประเทศกลุม PIIGS เร่ิมลดลงอยางเห็นไดชัด โดยเฉพาะหลังจากมาตรการ 
Haircut ของกรีซและการประกาศความพรอมเขาซื้อพันธบัตรอยางไมจํากัดของ ECB 
 (4) ความเสี่ยงการแพรกระจายของวิกฤต (contagion risks) ผานชองทางสถาบันการเงินลดลง เพราะมีการ
เปลี่ยนมือเจาหนี้ของกลุม PIIGS จากสถาบันการเงินเปนรัฐบาลประเทศอื่นๆ หรือ ECB อีกทั้ง ECB ไดเสริมสภาพคลองแก
สถาบันการเงินประเทศ PIIGS กวา 1 ลานลานยูโร โดยเห็นไดจากงบดุล TARGET 210 
 (5) ณ ป 2555 อิตาลีและสเปน11 สามารถระดมทุนผานการออกพันธบัตรไดดวยดี โดยในปตอๆ ไป ความ
ตองการเงินทุน (financing need) ของทั้งสองประเทศจะลดลงต่ํากวาในป 2555 ทําใหโอกาสที่รัฐบาลทั้งสองจะเผชิญกับแรง
กดดันจากตลาดจึงลดลง ในขณะที่กรีซประสบความสําเร็จในการซื้อคืนพันธบัตรมูลคา 1 หมื่นลานยูโร ในชวงปลายป 2555 
ชวยลดหนี้สาธารณะลงไดกวา 2 หมื่นลานยูโร เพื่อรักษาระดับหนี้สาธารณะใหอยูในเกณฑ 120 % ของ GDP ในระยะยาวได 
 (6) ผูนํายุโรปแสดงเจตนารมณที่จะทําทุกวิถีทางไมใหเขตยูโรลมสลาย โดยเฉพาะปฏิเสธอยางชัดเจนตอความ
เปนไปไดในการเลิกใชเงินยูโรของกรีซ เนื่องจากการกลับไปใชเงินดราคมาจะเกิดผลเสียมากกวาผลดีตอกรีซ12 และเกิดผล
กระทบในแงลบที่ไมอาจคาดการณไดตอเขตยูโรสวนที่เหลือ 
 3.3  ผลกระทบตอประเทศนอกกลุม PIIGS 

   (7)     มีเม็ดเงินมูลคามหาศาลที่ไหลออกจากกลุม PIIGS เพื่อไปลงทุนในสินทรัพยที่มีความเสี่ยงนอยกวาใน
ประเทศนอกกลุม PIIGS13 ทําใหรัฐบาลของประเทศนอกกลุม PIIGS สามารถประหยัดงบประมาณมหาศาลเนื่องจาก
ผลตอบแทนพันธบัตรลดลง  

(8)   สถาบันการเงินเจาหนี้ซึ่งสวนใหญเปนประเทศนอกกลุม PIIGS มีความสามารถในการแขงขันสูงขึ้น เนื่องจาก
การใหความชวยเหลือที่ผานมาเปลี่ยนมือเจาหนี้จากเอกชนเปนรัฐบาล ถือเปนการโอนความเสี่ยงจากสถาบันการเงินเอกชนมา
เปนของภาครัฐ และเงินทุนที่ไหลออกจากกลุม PIIGS ก็ยิ่งเพิ่มสภาพคลองและลดตนทุนการกูเงินแกสถาบันการเงินนอกกลุม
ประเทศ PIIGS และเปนผลใหตนทุนการกูยืมเงินของเอกชนนอกกลุม PIIGS ลดลง  

(9)  สินคาและบริการจากประเทศเขตยูโรนอกกลุม PIIGS ไดรับประโยชนจากคาเงินที่ออนกวาพื้นฐานทาง
เศรษฐกิจ เนื่องจากปจจัยพื้นฐานของประเทศนอกกลุม PIIGS เขมแข็งกวา 

 อยางไรก็ตาม ปริมาณเงินมหาศาลที่ใชในการเสริมสภาพคลองแกสถาบันการเงินและรัฐบาลอาจกอใหเกิดเงินเฟอใน
ระยะยาวได โดยเฉพาะเมื่อเศรษฐกิจเขตยูโรเริ่มฟนตัว 
4. ปญหาและความเสี่ยงที่ยังคงอยู  

4.1  มาตรการปรับโครงสรางทางเศรษฐกิจ การปฏิรูปรัฐสวัสดิการ และการรัดเข็มขัดการคลังทําใหเศรษฐกิจกลุม PIIGS 
จะหดตัวตอเนื่องไปจนป 2556 กอนที่จะฟนตัวอยางชาๆ ในป 2557 การวางงานจะยังคงสูง หนี้สาธารณะจะยังเพิ่มข้ึนและ

                                                  
11 โปรตุเกส กรีซ และไอรแลนด ในฐานะ programme country ไมไดใชกลไกตลาดพันธบัตรในการระดมทุน เพราะไดรับเงินชวยเหลือจากกลไกอื่นๆ 
12 หากกรีซกลับไปใชเงินดราคมาอีกครั้ง เงินดราคมานาจะลดคาอยางรวดเร็วจนเปนผลให (1) หนี้ตางประเทศกรีซเพิ่มสูงขึ้นจนไมสามารถใชคืนได ทําใหกรีซตองหยุด
พักชําระหนี้ (2) นักลงทุนเมื่อคาดการณการพักชําระหนี้และการลดคาเงิน ยอมจะโยกเงินออกจากรีซ ทําใหกิจกรรมทางเศรษฐกิจหยุดชะงัก โดยที่รัฐบาลกรีซไมสามารถ
ควบคุมการไหลออกของเงินทุนได เนื่องจากขัดกับกฎพื้นฐานของ EU ที่ใหทุนเคลื่อนยายไดใน EU โดยปราศจากอุปสรรค (3)  สถานการณดังกลาวจะทําใหภาคการ
สงออกของกรีซไมสามารถใชประโยชนจากคาเงินที่ออนลงได (4) การลดคาเงินไมนาจะทําใหเศรษฐกิจกรีซฟนตัวดวยการสงออกได อุตสาหกรรมสงออกของกรีซซ่ึง
บางสวนตองใชการนําเขาวัตถุดิบจากตางประเทศตองนําเขาวัตุดิบในราคาที่แพงขึ้น (5) พลังงานในกรีซสวนใหญเกิดจากการนําเขา คาเงินที่ออนลงทําใหราคาเชื้อเพลิง
แพงขึ้นจนเกิดการขาดเชื้อเพลิง (6) อาจเกิดความวุนวายทางการเมืองและสังคมตามมา กระทบภาคการทองเที่ยวซ่ึงเปนแหลงรายไดสําคัญ 
13 นับต้ังแตเดือนธ.ค. 2552 ป เม็ดเงินมูลคากวารอยละ 11 ของ GDP ไหลออกจากประเทศกลุม PIIGS (IMF GFSR หนา 5) 
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ยอมทําใหเกิดความไมพอใจในหมูประชาชน ซึ่งอาจสงผลกระทบตอเสถียรภาพทางการเมือง และตอความแนวแนของ
รัฐบาลที่จะดําเนินการปฏิรูปอยางตอเนื่อง 
 4.2 ความไมพอใจของประชาชนในประเทศที่ตองแบกรับภาระในการชวยเหลือ อาจทําใหการจัดทําและใชกลไก
แกปญหาใหมๆ ลาชาออกไป ดังที่เห็นไดจากการพิจารณากลไก ESM ของศาลรัฐธรรมนูญเยอรมนี 
 4.3  มาตรการของ ECB และกลไกที่อาจมีข้ึนเพิ่มเติมในอนาคตอาจขัดตอกฎระเบียบ EU ที่มีอยูในปจจุบัน อาจนําไปสู
การฟองรองทั้งตอศาลยุโรป หรือตองแกไขกฎหมายของ EU เพิ่มเติม ทําใหการแกปญหาลาชาออกไป  
      4.4 ปจจัยเสี่ยงในกลุม PIIGS คือ 

กรีซ  เศรษฐกิจหดตัว / แรงตอตานจากประชาชน / Troika อาจตองใหความชวยเหลือเพิ่มเติม (ผอนคลาย
เงื่อนไขการรัดเข็มขัด ใหความชวยเหลือเพิ่มเติม Haircut คร้ังที่ 2) 

ไอรแลนด Troika พึงพอใจกับพัฒนาการของไอรแลนด แมวาภาคการเงินจะมีหนี้สูงมาก 
โปรตุเกส Troika พึงพอใจกับพัฒนาการของโปรตุเกส แตเศรษฐกิจอาจยังหดตัวตอไปในป 2556 

   สเปน  เศรษฐกิจถดถอยและมีอัตราการวางงานสูงที่สุดในยุโรป / อสังหาริมทรัพยดอยคา / หนี้สถาบันการเงิน 
ภาคธุรกิจและรัฐบาลทองถิ่นสูง / หนี้รัฐบาลเพิ่มข้ึนอยางรวดเร็ว / อยูระหวางการรอรับความชวยเหลือ 

อิตาล ีหนี้สาธารณะมูลคาสูงที่สุดในยุโรป และผลการเลือกตั้งทั่วไปเมื่อวันที่ 24 – 25 ก.พ. 2556 ทําใหเกิดความ
ไมมั่นใจวารัฐบาลอิตาลีจะยังสามารถรักษาวินัยทางการคลังและปฏิรูปเศรษฐกิจตอจากรัฐบาลของนาย Mario Monti 
หรือไม อยางไรก็ดี เศรษฐกิจอิตาลียังเขมแข็งกวาประเทศ PIIGS อ่ืนๆ มาก กลาวคือ หนี้สาธารณะสวนใหญเปนหนี้ระยะ
ยาว หนี้ภาคครัวเรือนต่ํา และรัฐบาลของนาย Monti ปฏิรูปเศรษฐกิจเพื่อเพิ่มความสามารถในการแขงขันอยางตอเนื่อง 

ไซปรัส แมจะเปนเศรษฐกิจขนาดเล็ก แตหลายฝายกังวลวา หากวิกฤตยืดเยื้อ ก็จะสงผลกระทบตอเขตยูโรในระยะ
ยาวได นอกจากนี้ รัสเซียซึ่งเปนผูลงทุนและผูฝากเงินรายใหญในภาคการเงินของไซปรัส ไดแสดงความไมพอใจตอมาตรการ
ของ Troika โดยเห็นวาการเก็บภาษีเงินฝากที่สูงขึ้นเปนการดึงสภาพคลองออกไป 
 
6. สรุป 
 กลไกและมาตรการทัง้ในระดับ EU ระดับสหภาพการเงิน และในประเทศที่ประสบวิกฤต ทั้งการแกปญหาในระยะสั้น 
(เชน มาตรการของ ECB) และกลไกระยะยาว (เชน ESM, Fiscal compact, Growth and Job pact) สามารถเสริมกลไก
การบริหารจัดการที่บกพรอง สรางเสถียรภาพแกสหภาพการเงิน และฟนฟูความเชื่อมั่นของนักลงทุนกลับมาไดตามลําดับ 
จึง 
เชื่อวาวิกฤตเศรษฐกิจและการเงินในยุโรป (1) ผานจุดต่ําสุดมาแลว กลาวคือ ลดความเสี่ยงที่สหภาพการเงินจะลมสลาย
และประเทศสมาชิกที่ประสบวิกฤตจะหันกลับไปใชเงินสกุลเดิมของตน และจํากัดความเสี่ยงที่ปญหาในประเทศหนึ่งจะยัง
ขยายตัวลุกลามตอเปนวงกวาง (2) การแกไขวิกฤตเศรษฐกิจยูโรตองใชทรัพยากรและความรวมมืออยางเต็มที่จากประเทศ
สมาชิก เนื่องจากยังมีความเปราะบางและความไมสมดุลเชิงโครงสรางซึ่งเปนตนเหตุสําคัญ โดยอาจตองใชเวลาอยางนอย 
1 ป ที่เศรษฐกิจเขตยูโรโดยเฉพาะกลุม PIIGS จะกลับมาเติบโต และอยางนอย 2 ป ที่ระดับหนี้สาธารณะจะเริ่มคงที่ 
(สําหรับกรีซอาจนานกวานั้น) และอาจถึง 10 ป ที่จะแกไขความไมสมดุลเชิงโครงสรางได  
 

          กองยุโรป 1 กรมยุโรป 
                     29  มีนาคม 2556 
 
  
Suggested Pointers 
 
• We are encouraged by the measures taken by the EU to contain the effects at its cause.  
The financial trouble that has affected the Eurozone during the past years have shown signs 
of gradual improvements.   It seems to us that the worst is over.  At any rate, European 
economy’s quick recovery  is in Thailand’s direct interest.  We believe in your resilience.   
• Asia can contribute to the quick recovery.  Therefore, what has happened in Europe can be 
perceived as an opportunity for Europe, particularly the EU,  and ASEAN to increase our 
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economic activities, expand two-way trade and investment  to promote mutual growth and 
employment.  
• For this reason, Thailand and the EU have already agreed to launch the first round of 
negotiation for a free trade agreement (FTA) next month (27-31 May 2013 in Brussels). We 
also hope that the FTA between the EU and individual members of ASEAN will eventually 
lead to the FTA between EU and ASEAN in the future.  
 
 

------------------------------------------------------------------------------ 


