
Thailand and its Right to regulate : Overview of FDI in Thailand 
and How to strike a balance between Foreign Investor Protection 

and the State’s Right to regulate  

นโยบายของรัฐในการดงึดดูการลงทุนทางตรงโดยใช้ 
BIT เป็นเคร่ืองมือ : จุดสมดุลในการให้ความคุ้มครอง

การลงทุน และการรักษาพืน้ที่ทางนโยบายในการ
พฒันาประเทศควรอยู่ตรงไหน 
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BIT 

• เป็นกลไกในการสง่เสรมิและคุม้ครองการลงทนุ
ของนักลงทนุไทยในตา่งประเทศ 

• เป็นกลไกในการสง่เสรมิและคุม้ครองการลงทนุ
ของนักลงทนุตา่งชาตใินประเทศไทย 
 

• เป็นกลไกในการพัฒนาประเทศ (การพัฒนา
อยา่งยั่งยนื Sustainable Development) 

• เป็นกลไกในการใหส้ทิธแิกนั่กลงทนุตา่งชาต ิ
 



 
BIT : สทิธขิองนักลงทนุ (Investor’s Rights) 

 
 สทิธทิีจ่ะไดรั้บการคุม้ครอง และความปลอดภยัอยา่งเต็มทีอ่ยา่งเต็มที ่(Full 

protection and security) ในประเทศทีล่งทนุ  
 สทิธทิีจ่ะไดรั้บการประตบิตัทิีเ่ป็นธรรม และเทีย่งธรรม (Fair and 

Equitable Treatment) 
 สทิธทิีจ่ะไดรั้บการประตบิตัไิมน่อ้ยกวา่คนชาต ิหรอืคนชาตอิืน่ๆ ทีไ่ดรั้บ

ความอนุเคราะหย์ิง่ (National Treatment/Most-Favored-Nation) 
 สทิธทิีจ่ะไดรั้บการคุม้ครองจากการเวนคนืและการชดเชยคา่เสยีหายจาก

การเวนคนื (Expropriation and Compensation) 
 สทิธทิีจ่ะไดรั้บการชดเชยความสญูเสยีจากเหตกุารณ์รนุแรงทีเ่กดิใน

ประเทศทีล่งทนุ (Compensation for Damage or Losses) 
 สทิธใินการโอนเงนิและผลกําไรโดยเสรใีนสกลุเงนิทีใ่ชไ้ดโ้ดยเสร ี(Free 

Transfers of Investments and Returns) 
 สทิธใินการระงับขอ้พพิาทโดยใชก้ระบวนการอนุญาโตตลุาการ (ISDS : 

Investor-State Dispute Settlement) 



 
BIT : สทิธขิองนักลงทนุ (Investor’s Rights) 

 



• Do Bilateral Investment Treaties Attract FDI? Only a 
bit…and they could bite (Mary Hallward-Driemeier 

,World Bank, DECRG, June 2003) 
• Do BIT increase FDI in Developing countries? 
• How Bilateral Investment Treaties Impact on Foreign 

Direct Investment to Developing countries? 
 
 

 

 

BIT กลไกในการดงึดดูการลงทนุทางตรง? 



2015 WIR : New IIAs factor in safeguards for the 
right to regulate in the public interest 

• New IIAs factor in safeguards for the right to regulate in the 
public interest 

• IIAs with pre-establishment commitments are on the rise 
• There were fewer new ISDS cases, with a continued high 

share of cases against developed States 
 



2015 WIR offers an action menu for such 
reform : five main challenges 

• Safeguarding the right to regulate for pursuing 
sustainable development objectives. 

• Reforming investment dispute settlement. 
• Promoting and facilitating investment. 
• Ensuring responsible investment. 
• Enhancing systemic consistency 



Safeguarding the right to regulate for pursuing 
sustainable development objectives 

• IIAs can limit contracting parties’ sovereignty in domestic 
policymaking.  

• IIA reform therefore needs to ensure that such limits do not unduly 
constrain legitimate public policymaking and the pursuit of 
sustainable development objectives.  

• IIA reform options include refining and circumscribing IIA standards of 
protection (e.g. FET, indirect expropriation, MFN treatment) and 
strengthening “safety valves” (e.g. exceptions for public policies, 
national security, balance of payments crises). 



Ensuring responsible investment 

• Foreign investment can make a range of positive contributions to a 
host country’s development, but it can also negatively impact the 
environment, health, labour rights, human rights or other public 
interests.  

• Typically, IIAs do not set out responsibilities on the part of investors in 
return for the protection that they receive. 

• IIA reform options include adding clauses that prevent the lowering of 
environmental or social standards, that stipulate that investors must 
comply with domestic laws and that strengthen corporate social 
responsibility. 



The right to regulate  

 
The balance between investment protection and the right to regulate in 
the public interest : 
• Most-favoured-nation (MFN) Treatment 
• Fair and equitable treatment (FET) 
• Indirect expropriation (Creeping expropriation) 
• Performance requirements 
• Pre-establishment treatment 



 
Most-favoured-nation (MFN) Treatment 

 
• MFN clause aims to ensure a level playing field between investors of 

different foreign nationalities (UNCTAD, 2010b) 
• Investors have invoked the MFN clause to benefit from higher 

protection standards than the one found in the base treaty : Investors 
“cherry picking” in the most advantageous clauses from different 
treaties concluded by the host State 

• States will need to be careful that the desired effets of newly crafted 
treaty provisions are not obviated by the application of a broadly 
worded MFN clause. 



 
Fair and equitable treatment (FET) 

 
• FET clause is designed to protect foreign investors from government 

misconduct not capture by other standards of protection 
• Almost all ISDS cases to date have included an allegation of a FET breach 
• There is a great deal of uncertainty concerning the precise meaning of the 

concept of FET – the notion of “fairness” and “equity” ? 
• FET & Principle of customary international law “International minimum 

standard of treatment” ? 
• FET Standard to protect investors’ “legitimate expectation” “ability to 

change investment-related policies or introduce new policies which have a 
negative impact on FDI” ? 



 
Indirect expropriation (Creeping expropriation) 

 
• Indirect expropriation covers acts, or serie of acts, whose effects are 

“tantamount to” or “equivalent to” a direct formal taking 
• Investor have used provisions on Indirect expropriation to challenge 

general non-discriminatory regulations that have had a negative effet 
on their investments 

• Ex. : a ban or the imposition of restrictions on a certain economic 
activity on environmental or public health ground 



Public Policy & National security exceptions : 
Energy Charter Treaty (ECT) 

 





Performance requirements : 
NORTH AMERICAN FREE TRADE AGREEMENT 



Performance requirements : 
NORTH AMERICAN FREE TRADE AGREEMENT 



 
Pre-establishment treatment 

 
ความตกลงการค้าเสรีไทย-ออสเตรเลีย 

ข้อ 904 การประตบัิตเิย่ียงคนชาตก่ิอนการจัดตัง้ 

 

          ในสาขาที่ระบุในภาคผนวก 8 และภายใตเงื่อนไขและคุณสมบัติใดที่กําหนดไวดานใน 
ภาคีแตละฝายจะใหการประติบัติตอผูลงทุนของภาคีอีกฝายหนึ่งที่เปนการอนุเคราะหไมดอยไป
กวาที่ภาคีนั้นให ในสถานการณคลายกันแกผูลงทนุของตนในการจัดต้ังหรือการไดมาซึ่งการ
ลงทุนในอาณาเขตของตน  
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Potential Foreign Investor Rights and Obligations 



 
Potential Host State Rights and Obligations 

 



 
Potential Home State Rights and Obligations 
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